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FICHA TECNICA

Identificagao:
Relatério e contas da PRO-GARANTE — Sociedade de Garantia, S.A., (adiante designada por PRO-
GARANTE 0) para 0 ano econémico de 2024.

Objetivo:

O presente relatério apresenta as contas da PRO-GARANTE para o ano econdmico de 2024. O
documento proporciona informacdo acerca da posicdo financeira e do desempenho das atividades
realizadas, visando suportar de forma ajustada a tomada de decisdo dos érgdos de gestdo e ainda
fornecer as entidades responsaveis pela sua monitorizacdo e fiscalizacdo, dentre os quais citam-se o
Banco de Cabo Verde, elementos conclusivos para a avaliacdo e averiguacdo da regularidade das
atividades realizadas pela Sociedade.

Metodologia:
Para a elabora¢do das contas anuais da PRO-GARANTE realizou-se a andlise de dados primarios
gerados pela prépria Sociedade, os quais tiveram sua recolha continua ao longo do ano e seu devido
arquivo em formato fisico e digital nas bases de dados mantidas por este organismo. O tratamento
dos dados analisados fez recurso ao software informatico contabilistico PRIMAVERA V10. A
interpretacdo dos dados avaliados fez observacdo as principais demonstracdes financeiras de relato
contabilistico, nos quais incluem-se, entre outros:

¢ A demonstracdo da posicao financeira (DPF)

¢ A demonstracdo do rendimento integral (DRI)

¢ A demonstracdo de Fluxo de Caixa (DFC)

¢ A demonstracdo de alteracdo no Capital Proprio (DACP)



LISTA DE ACRONIMOS E ABREVIACOES

BL Balanco

DRN Demonstracdo de Resultados por Natureza

CVE Escudos cabo-verdianos

SNCRF Sistema de Normalizacdo Contabilistico e de Relato Financeiro
NIRF Normas Internacionais de Relato financeiro

IAS Internacional Accounting Standard (Normas Internacionais de Contabilidade)
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ORGAOQS SOCIAIS

A PRO-GARANTE, Sociedade de Garantia, S.A., foi juridicamente constituida a 15 de junho de 2018, ao
abrigo do Decreto-Lei n.2 32/2018. A sua atividade teve inicio com a nomeac3o definitiva dos Orgdos
de Gestdo, formalizada junto do Banco de Cabo Verde (BCV) em 20 de junho de 2019, conforme
previsto non.2 5 do artigo 13.2 do Estatuto do Gestor Publico, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 06/2010,
de 22 de marco, em conjugacdo com a alinea b) do n.2 2 do artigo 14.2 dos Estatutos da PRO-GARANTE.
Constituem os Orgdos Sociais da PRO-GARANTE, Sociedade de Garantia, S.A., 0s seguintes:

Assembleia Geral
Presidente!:

Secretario: Samira Eunice Lima Araujo

Conselho Fiscal

Presidente: Admilson Jesus Ferreira Afonso
Vogal: lldo Adalberto Lima
Vogal: Mirza Margarida Brito

Conselho de Administragao

Presidente — Administradora Executiva: Antonia Maria Resende Cardoso
Administrador Nao-Executivo: Edney Samir Sanches Cabral
Administradora Nao- Executiva: Maimuna Tavares Mendes Baldé

1 - O presidente indigitado declinou o convite, por incompatibilidade de fungdes, e ainda nédo foi nomeado o
sucessor



ESTRUTURA ORGANICA

Assembleia Geral

Conselho Fiscal red
Concelho é)rgtaolde
.. ~ ontrole e
Administracdo o R
Auditoria Externa Fiscalizacdo

Gabinete de Secretariado Administrador- Gabinete Planeamento e
e Administrativo Delegado (PCA) Controlo de Gestdo

Auxiliar Servigos Gerais e
Administrativos

Departamento Departamento de Departamento
Gestdo de Risco Operacgoes Financeiro

Por decisdo do acionista, o Conselho de Administracdo manteve, em 2023, a estrutura organizacional
caracterizada por um modelo enxuto e altamente especializado, com a presenca de um Unico
Administrador Executivo.

Os Gabinetes de Planeamento e Controlo de Gestdo (GPCG) e de Secretariado e Apoio Administrativo
(GSA) continuam a atuar como estruturas de apoio direto ao Presidente do Conselho de Administracdo
(PCA) e Administrador Executivo. Ja os Departamentos de Operacdes, Risco e Financeiro mantém-se
como estruturas de primeira linha.

Em decorréncia da aprovacdo da nova Estrutura Organica, foi elaborado o Manual de Funcdes,
concebido como uma ferramenta de apoio ao desempenho das diversas fungdes internas da
organizacao, atualmente pendente de aprovacado pela Assembleia Geral.



ENQUADRAMENTO LEGAL
INSTITUCIONAL

Constituicao
Criada em marco de 2018, com base no Aviso n.2 3/2018 e no Decreto-Lei n.2 32/2018, de 15
de junho, instituida como Sociedade Andnima de capital integralmente publico.

Capital Social
Inicial: mESC 1.000.000.
Aumento em 22 de setembro de 2022: + mESC 550.000, totalizando mESC 1.550.000
(1.550.000 agGes de 1.000 CVE cada).

Alteragdes Institucionais e Legais
2022: Mudanca de denominacdo para PRO-GARANTE, Sociedade de Garantia, S.A.
Ampliacdo do objeto social: passou a incluir atendimento a grandes empresas e gestdo do
Registo de Garantias Mobilidrias.
Registo atualizado em 28 de fevereiro de 2023, com publicacdo oficial em 17 de marco de 2023.
Republicacdo dos Estatutos em 4 de agosto de 2023.

Objetivo do ultimo aumento de capital (2024)
Proveniente da Linha de Crédito Cooperagdo Portugal-Cabo Verde, visa garantir, a 100% e em
nome do Estado, créditos concedidos pelo Banco Interatlantico a microempreendedores.
Foco: autoemprego, empreendedorismo jovem, empoderamento feminino e financiamento
sustentavel.

Regime Juridico
Rege-se pelos seus Estatutos e pela legislacdo das instituicdes financeiras.
Supletivamente, aplica-se a legislacdo do Setor Empresarial do Estado e das sociedades
andénimas.



EVOLUCAO DAS ATIVIDADES

Em marco de 2018, com o apoio do Banco Mundial e por meio do Aviso n? 3/2018, foi criada a PRO-
GARANTE. Posteriormente, a sua constituicdo como Sociedade Andnima, sob a denominacdo
“Sociedade de Garantia Parcial de Crédito, S.A.”, foi formalizada pelo Decreto-Lei n? 32/2018, de 15
de junho, juntamente com a aprovacdo dos seus Estatutos.

Em 2019, apds a criagdo das condi¢cdes necessarias — incluindo a capacitacdo dos recursos, o desenho
e a implementacdo de instrumentos de gestdo —, foi possivel dar inicio as atividades da PRO-
GARANTE. Esse inicio deu-se mediante a transferéncia das garantias anteriormente emitidas pela
Direcdo Geral do Tesouro, no ambito do Protocolo do Ecossistema de Financiamento para as micro,
pequenas e médias empresas, formalizada por meio de um Memorando de Entendimento sobre o
modelo de transferéncia, celebrado com a Direcdo Geral do Tesouro.

Em 2020, a PRO-GARANTE encontrava-se plenamente capacitada — do ponto de vista legal, financeiro
e operacional — para iniciar a concessao das primeiras garantias. No primeiro trimestre desse mesmo
ano, foram assinados os primeiros protocolos bilaterais com os bancos BAI, Caixa e BCN, bem como
com a seguradora Garantia Seguros, marcando o inicio efetivo das suas operacdes.

Em marco do mesmo ano, o sistema foi confrontado com a crise da COVID-19 e todas as suas
consequéncias. Com a aprovacdo do Banco Mundial (BM), a PRO-GARANTE estabeleceu um protocolo
geral tripartido com todos os bancos e a PROEMPRESA, visando a operacionalizacdo das linhas de
apoio COVID-19. Foi também estruturado um modelo de contragarantia soberana, financiado pelo
Orcamento do Estado, com o objetivo de mitigar os principais riscos. Essa estrutura permitiu proteger
o capital da PRO-GARANTE e preservar a confianca do sistema financeiro na instituicdo, assegurando
elevados niveis de solvabilidade e liquidez — caracteristicas essenciais para uma sociedade de
garantia.

Em 2021, em parceria com a PRO-EMPRESA, a PRO-GARANTE concebeu uma linha especifica adicional
destinada as microempresas, denominada “Fomento ao Micro Empreendedorismo” (FME). O objetivo
era alcancar rapidamente os setores da base da piramide microempresarial, oferecendo montantes
mais elevados, prazos mais longos e taxas de juros mais reduzidas, com um apetite ao risco mais
elevado, dada a natureza emergencial da linha, voltada ao enfrentamento da crise sanitaria.

Nesse mesmo contexto, foi criado o Fundo “Lavanta”, com o apoio das Nac¢les Unidas, que
disponibilizou @ PRO-GARANTE um montante de 300 mil ddlares para a implementacdo de um
programa similar ao FME, com foco especial em jovens e mulheres. Adicionalmente, com o apoio da
Cooperacdo do Luxemburgo, foi criado um fundo de contragarantias no valor aproximado de 500 mil
euros, destinado a apoiar programas voltados a base microempresarial e a iniciativas “start-up”.

Em 2022, foram criadas linhas especificas de garantia para empresas no dmbito do “Programa
RETOMA” (PRE), com o objetivo de apoiar o financiamento da tesouraria e de investimentos. Nesse
contexto, foram assinados novos protocolos com todos os bancos da praca, nos quais se
estabeleceram as condicBes atualizadas das garantias concedidas pela PRO-GARANTE para essas linhas
especificas de crédito.



Ainda em 2022, por deliberacdo da Assembleia Geral realizada em 22 de setembro, foi aprovado o
aumento do capital da PRO-GARANTE, mediante a agregacdo de fundos provenientes do Banco
Mundial e a incorporacdo de reservas. Com isso, o capital social da empresa passou a ser de mESC
1.550.000, representado por 1.550.000 ac¢des no valor nominal de 1.000 escudos cada, integralmente
detidas pelo acionista Unico, o Estado.

Na mesma sess3o, foi igualmente deliberada a alteracdo da denominacio social para “PRO-GARANTE,
Sociedade de Garantia, S.A.”, permitindo a instituicdo estender a sua atuacao também as grandes
empresas.

Em 2022, a PRO-GARANTE — Sociedade de Garantia, S.A. concluiu, de forma satisfatdria, o seu primeiro
ciclo de vida, tendo alcancado plenamente o objetivo estratégico definido para essa fase.

Em 2023, a PRO-GARANTE manteve o foco na consolidac3o da sua atividade no mercado e no apoio
as empresas, num contexto econémico ainda marcado pelos desafios do periodo pds-crise. Apesar da
aposta principal nas linhas de financiamento do Plano de Retoma (PRE), continuaram a ser registadas
solicitagdes no ambito dos programas de Fomento ao Micro Empreendedorismo — nomeadamente
das linhas FME e Lavanta.

Esses programas foram reforcados por novas parcerias com a Cooperagao Luxemburguesa, que
disponibilizou fundos no valor de mESC 17.642 (relativos ao SUJ Lux) e mESC 23.817 (relativos ao FME
Lux). Esses montantes constituem fundos de garantia de carteira, conforme estabelecido na
Convencao CVEQ88, assinada entre a PROEMPRESA e a LUX DEV.

Entretanto, a reducdo do ritmo de adesdo das instituicdes financeiras ao Programa de Retoma (PRE)
— motivada pela perceg¢ao de que a taxa de juro de 3,5% era demasiado baixa — levou a atualizagao
dessa taxa em outubro de 2023. Para créditos com prazo superior a 48 meses, passou a aplicar-se uma
taxa de juro indexada a taxa de Cedéncia de Liquidez do Banco de Cabo Verde, acrescida de um spread
de 3,25%, o que correspondia, a data, a uma taxa efetiva de 4,5%. Ficou definido que o protocolo seria
revisto caso a taxa atingisse o patamar de 5%.

Em 2024, a PRO-GARANTE manteve o foco nas linhas de financiamento do Plano de Retoma (PRE). No
entanto, a partir de abril, com a assinatura dos Protocolos de Cooperacdo entre Portugal e Cabo Verde
e a criacdo do Banco Jovem e Mulheres, a instituicdo passou a integrar em seu portfdlio duas novas
linhas de microcrédito. A primeira operacionalizada em parceria com o Banco Interatlantico, e a
segunda, plataforma BJM, no ambito do programa “Stimula Empreenda +”, operacionalizada pela
Caixa.

Com isso, a PRO-GARANTE passou a oferecer mais dois produtos no seu portfélio.

Em dezembro de 2024, o Governo decretou o fim do Programa de Retoma, o que levou a PRO-
GARANTE a retomar os Protocolos Bilaterais com todos os parceiros, nos moldes inicialmente
estabelecidos.

O portfdlio apresentava, em dezembro de 2024, a seguinte composicado:



Portfélio de Garantias da PRO-GARANTE — dezembro de 2024

N° de Garantias Montantes Mobilizados

Produto Emitidas (MESC) Saldo Vivo (mESC)
Protocolo BANCO JM — Stimula Empreender+ 198 59.060 58.888
Protocolo com PG (Bilateral) 111 857.365 134.355
Protocolo Covid-19 543 3.302.247 629.666
Protocolo Ecossistema 306 1.274.286 246.050
Protocolo Fomento (FME) 898 523.028 248.376
Protocolo Fundo Lavanta 63 46.000 18.809
Protocolo Linha Microcrédito 15 7.650 7.593
Protocolo Retoma (Carteira) 414 3.425.876 1.406.267
Protocolo Retoma (Individual) 20 859.000 259.274
Protocolo Start Up Jovem 100% 2 6.000 5.902
Total Geral 2.570 10.360.512 3.015.180

RELATORIO DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

Em cumprimento aos preceitos legais e estatutarios instituidos, o Conselho de Administracdo da PRO-
GARANTE apresenta o Relatério e Contas relativo ao exercicio de 2024, o qual evidencia a evolucdo
das suas atividades, o desempenho alcangado e a sua situacado financeira.

Adicionalmente, sdo apresentadas as oportunidades de melhoria a serem incorporadas no plano de
atividades de 2025, bem como os principais riscos e incertezas identificados que poderdo impactar a
consecucdo desses objetivos.

A PRO-GARANTE NO ECOSSISTEMA DE
FINANCIAMENTO A ECONOMIA

Mesmo num cenario de retoma econdmica gradual, a sociedade manteve uma estrutura econémico-
financeira e patrimonial estavel, sem registar impactos negativos.
No cumprimento da sua missdao de administrar fundos de garantia e contragarantia destinados a
melhorar o acesso ao financiamento, a PRO-GARANTE alargou o seu portfélio com novas iniciativas
relevantes:
¢ Linha Especial de Microcrédito: Langada em abril de 2024, resultante do Protocolo de
Cooperacdo entre Portugal e Cabo Verde, assinado em 20 de abril de 2024.



¢ Programa “Stimula Empreenda +”: Formalizado através de um Protocolo de Parceria entre a
PRO-GARANTE, PROEMPRESA, PROCAPITAL e a Caixa, também em abril de 2024, para
operacionalizacdo do Banco de Jovens Empreendedores (BJM)

Ambos os novos produtos contam com contragarantia do Estado, reforcando a seguranca e a
confianca no seu funcionamento.

N° N° N° Garantias Valor Valor
% [eETELIES [eETELIEN e k- i Empréstimo Garantido
Vigente Extintas P (mESC) (mESC)

Garantias
Emitidas

Produtos

Protocolo BANCO

JM — Stimula 198 7,70% 198 10,01% 0 0,00% 5 1% 59 085 057% 59092  095% 58988  1,96%
Empreender+

(F’B’I‘I’;fgglc; comPD 4y 4,32% 63 3,18% 48 8,12% 16 2,56% 657 365 6,28% 468394  7,54% 134355 446%
Protocolo Covid19 543 21,13% 363 18,34% 180 27,07% 66 766% 3302247  3167% 2282529 36,34% 629966 2566%
Eg‘(’)';’;‘s"tgma 308 11,91% 187 9,45% 119 20,14% 38 5,45% 1274286  12,30% 641902  10,29% 248050  8,16%
Egﬁ‘;ﬁ(‘:’(PME) 898 34,94% 687 34,71% 211 35,70% 537 76,28% 623028 6,08% 523528  840% 248376  824%
Protocolo Fundo 63 249% 40 2,02% 23 3,89% 11 1,56% 46 056 044% 46900  074% 18605  0,62%
Protocolo Linha 15 058% 15 0,76% 0 0,00% 0 0,00% 7455 007% 7455  012% 7993  0,25%
(PC’Z';’;?:; Retoma 414 1611% 392 19,81% 22 3,72% 38 554% 3425676  33,01% 1644199 2641% 1498267 48,64%
(F;;‘(’j'iﬁ’,f;fa’l*;e"’ma 20 0,78% 12 0,61% 8 1,35% 0 0,00% 659 806 6,29% 429506  6,95% 258274  8,60%
FREEEED S 2 0,08% 2 0,1% 0 0,00% 0 0,00% 6006 0,06% 6 900 011% 5902  0,20%

Jovem 100%

Total Geral 10 360 512 6 228 055 100% 3015180

Até o final de 2024, a PRO-GARANTE emitiu 2.570 garantias, que viabilizaram a mobilizac3o de cerca
de mESC 10.361.512 em crédito. O saldo vivo das garantias situava-se em aproximadamente mESC
3.015.180, refletindo a relevancia e sustentabilidade da intervencdo da Pro-Garante.

O nivel de incumprimento registado em 2024 foi de 2,5% relativamente ao niumero de garantias
emitidas, um indicador que demonstra um desempenho sélido no controlo de risco.

A representatividade destes programas confirma a sua importancia estratégica e a gestdo ativa dos
riscos associados as garantias concedidas.

Os dados reforcam o impacto significativo da PRO-GARANTE na revitalizacdo econdmica pos-
pandemia, com instrumentos financeiros direcionados e eficazes, e uma gestdo ativa e sustentavel dos
riscos.



ATIVIDADE EM 2024

Desempenho Economico e Financeiro

No exercicio de 2024, a PRO-GARANTE (PG) registou um resultado liquido de mESC 1.242, o que
representa uma redugao de 87% face ao resultado obtido em 2023.
Esta diminuicdo deveu-se, essencialmente, aos seguintes fatores:

(%

(%

©

Aumento das provisdes relacionadas com as garantias emitidas;

Reconhecimento de perdas por imparidade associadas ao imovel localizado na llha do Sal,
classificado como ativo detido para venda.

Implementacdo do novo modelo de classificacdo de risco (mESC 30.785);

Implementacdo do novo modelo de contabilizacdo dos acionamentos (com base nas
solicitacdes e ndo no ato dos pagamentos) — (mESC 22.819);

Reconhecimento de perdas por imparidade da divida da empresa SOGE| para com a Pro-
Garante- (mESC 1.261);

Venda da viatura da Pro-Garante pertencente ao antigo Administrador Executivo (mESC 954);

O balanco patrimonial da PRO-GARANTE evidenciou uma variagdo positiva de 7% em comparacio com
o exercicio anterior, refletindo uma gestdo estratégica dos ativos e passivos. Os principais fatores que

contribuiram para este crescimento foram:

©

©

O reconhecimento da plataforma SGG como ativo da PRO-GARANTE, anteriormente
pertencente a UGPE, no valor de mESC 28.053;

A transferéncia de mESC 52.912 pelo Tesouro, no dmbito da implementacdo da Convencado
CVEQ088, firmada entre a PROEMPRESA e a LUX DEV, para constituicdo do Fundo de Garantia,
para os Programas Empreendedorismo Jovem e Start-up Jovem;

O registo contabilistico do imdével na llha do Sal, no valor de mESC 18.952, cuja reavaliacao
originou uma perda por imparidade de mESC 3.723. Embora este reconhecimento tenha
impactado negativamente o resultado liquido do exercicio, evidencia o compromisso da PRO-
GARANTE com a transparéncia e o rigor na gestdo do seu patriménio.



Evolugdo dos Principais Indicadores de Atividade

Estratégicos 2021 2022 2023 2024  Meta 2024 KPI

Saldo Vivo Crédito Garantido/PIB 1.70%  1.82% 161% 137%  161%  8509%

Escopo Numero de Empresas Garantidas/Total de Empresas 13,51% 16,78% 11,79% 13,75% 17,67% 77,82%

Numero de Empregos de Empresas Garantidas/Total

8,26% 11,93% 13,62% 15,95%  14,45% 110,38%
de Empregos

Sustentabilidade

0,
Financeira Receitas Operacionais / Custo Operacionais 129 g Gis: L= 20 BLERH
ROE Resultado Liquido / Capital 2,92% 237% 0,58% 0,07% 0,05%  140,00%
ROL Resultado Liquido/ Saldo Vivo Garantias Concedidas 1.04% 1.17% 0.33%  0,04% 0,03%  133,33%
Alavancagem 2,82 2,02 1,75 1,71 2,12 80,66%

Saldo Vivo Garantias Concedidas/Capital

Eficiéncia

Taticos Meta 2023

Custo Total/Numero de Empresas Garantidas 53188 20106 30295 26953 AU eds 66,70%

Custo Total/Montante de Garantias Concedidas 3,58% 350% 1.25%  1,11% 6,01% 18,47%

Custo Total/Montante de Créditos Mobilizados 2,12% 2,00% 0,77%  0.67% 3.72% 18,01%

Eficiéncia

Numero de Empresas (vigentes)/Total Pessoal Lo 156,25 219 2 155,00  159,35%

Resultado antes de Impostos (MESC) 39028 50329 10201 1242 1190 104,33%

Custos por Risco/Saldo Vivo Garantias Concedidas 0.31% 057% 1.25%  091% 1.07% 85,05%

Qualidade de Servico 2021 2022 2023 Meta 2023 KPI

Reclamacbes 0 0 0 0 ND -

Numero de Reclamacgdes das Empresas

Relatérios Nao Conformidade nas Datas do Envio de Relatérios 3 5 8 5 ND B
aos Stakeholders

O desempenho institucional apresentou avancos importantes em alguns indicadores estratégicos,
especialmente em produtividade e rentabilidade, embora haja desafios relevantes em eficiéncia
operacional.

No que diz respeito aos indicadores estratégicos, a PRO-GARANTE tem demonstrado capacidade para
implementar acdes corretivas e preventivas alinhadas com as exigéncias do mercado, com foco na
mitigacdo de ndo conformidades.

Apesar dos bons resultados em rentabilidade e impacto socioecondémico, o desempenho da eficiéncia
operacional continua como o principal desafio da organizacdo. O foco em controle de custos e maior
produtividade sera essencial para consolidar os avancos e alcancar os objetivos estratégicos de forma
sustentavel.

Entre outros fatores, os resultados obtidos refletem a reclassificacdo do modelo de Gestdo de Risco,
com a introdugdo de um novo critério para a constituicdo de provisdes. Com a anuéncia do Banco de
Cabo Verde, todos os incumprimentos com até 30 dias passaram a ser provisionados a taxa de 1%, o
que contribuiu significativamente para o fortalecimento da estrutura dos rdcios e para a melhoria do
desempenho financeiro da instituicdo.



A PRO-GARANTE reconhece a necessidade urgente de revisdo dos processos e da estrutura de custos
e continuard a desenvolver seu trabalho com foco no equilibrio entre receitas e custos operacionais
totais, assegurando uma gestdo prudente e sustentdvel dos recursos, com a devida reserva de capital
proprio para cobertura dos custos associados ao risco. Em 2024, conforme evidenciado na Tabela 3,
infra, observa-se uma ligeira diminuicdo do saldo vivo na ordem de 0,1%.

(montantes em mESC)

2023 2024 Variagédo %

N° Empregos garantidos pelas empresas apoiadas 12 696 14 867 17,1%
Saldo Vivo Garantias Concedidas 3019 387 3015180 -0,1%

N° empresas garantidas 2250 2570 14,2%
N° empresas vigentes 1971 1979 0,4%

Custo por risco 37 747 27 366 -27,5%
Custo Total 66 766 69 295 3,8%

Montante de Garantida Concedida 5532 762 6 228 055 12,6%
Montante de Créditos Mobilizados 9019 816 10 360 512 14,9%
Valor de saldo vivo em incumprimento 513 530 304 826 -40,6%
Custo operacional 43 677 67 920 55,5%
Receitas operacionais 36 536 70 592 93,2%
Total Pessoal 7 <] 14,3%

O ano de 2024 mostra avancos importantes com impacto no desempenho financeiro e controle de
risco. Apesar do aumento de custos operacionais, o crescimento das receitas e o ganho de eficiéncia
compensam esse aumento. A expansao da base de empresas apoiadas e dos empregos garantidos
reforca o papel da instituicdo como indutora de desenvolvimento.

N3o obstante a ligeira diminuigdo de 0,1% no saldo vivo de garantias concedidas, totalizando mESC
3.015.180, em 2024, observou-se um aumento expressivo no numero de empregos garantidos pelas
empresas apoiadas (17,1%), no numero de empresas garantidas (14,3%) e no montante de créditos
mobilizados (14,9%). Destaca-se ainda o crescimento significativo das receitas operacionais, que
praticamente duplicaram (+93,2%), acompanhado de um aumento no custo operacional (+55,5%), que
por sua vez poderad sinalizar pressdes inflacionarias, aumento de atividades ou necessidade de revisao
da estrutura de custos.

Adicionalmente, verificou-se uma reducdo acentuada no valor do saldo vivo em incumprimento, com
uma queda de 40,6%, o que reflete um desempenho mais robusto em termos de qualidade do risco.
O custo de risco também apresentou uma diminuigao de 27,5%, contrastando com um ligeiro aumento
do custo total (+3,8%) e do montante de garantia concedida (+12,6%). Estes dados indicam uma
melhoria na eficiéncia da atividade de garantia, mesmo num contexto de crescimento operacional e
institucional, com um acréscimo de pessoal de 14,3%.



Implementacdo do Programa “Stimula Empreender +” do BIM
No més de abril de 2024, foi celebrado um Protocolo de Cooperacdo entre a Pré Empresa, a Pré
Garante, a Pro Capital e a CAIXA, no quadro do Programa PROMIJOVEM. Este Protocolo estabelece os
termos e requisitos para a concessdo de crédito as Micro e Pequenas Empresas (MPEs) detidas por
jovens empreendedores, com idades entre os 18 e os 35 anos, e por mulheres empreendedoras, a
partir dos 18 anos, independentemente da idade. A iniciativa visa simplificar, agilizar e facilitar o acesso
ao financiamento de projetos promovidos por jovens e mulheres, contribuindo para a aceleracdo da
criacdo de emprego e para o aumento do impacto socioecondémico, através da geracdo de
rendimentos sustentaveis.
Neste contexto, foi implementado o “Banco Jovens e Mulheres” (BJM), uma plataforma eletrénica
criada pelo Governo, no ambito do mesmo programa, através do qual, os pedidos de financiamento
sdo submetidos e geridos de forma centralizada, com garantia de assisténcia técnica, formacao
especifica e apoio na organizacao dos dossiés de financiamento, visando assegurar um acesso mais
eficiente e estruturado ao crédito.
O financiamento disponibilizado através desta plataforma varia entre meESC 150 e mESC 500, com
garantias publicas asseguradas pela Pré Garante, que cobre até 100% da perda esperada sobre o saldo
vivo do capital da carteira de créditos garantidos. Este mecanismo de garantia conta ainda com uma
contragarantia do Estado de Cabo Verde, bem como com instrumentos complementares como o
capital de risco e juros bonificados, com o objetivo de reforcar a sustentabilidade dos projetos
financiados.

Implementac¢do da Linha especial de Microcrédito
Ainda no més de abril de 2024, por vontade expressa dos Governos de Portugal e de Cabo Verde, foi
instituida uma linha especial de microcrédito no montante global de mESC 15.000. Esta iniciativa teve
como finalidade impulsionar atividades de micro empreendedorismo, promover o financiamento
sustentavel para o autoemprego, estimular o empreendedorismo jovem e reforcar o empoderamento
das mulheres. A operacionalizacdo da linha é assegurada pelo Banco Interatlantico, instituicdo
bancdria pertencente ao Grupo Caixa Geral de Depdsitos.
O montante foi disponibilizado pelo Governo de Portugal, através de instrumento proprio, com o
propdsito de reforcar o capital da Pro Garante, exclusivamente para este fim. O Governo de Cabo
Verde, por sua vez, comprometeu-se a aplicacdo do referido capital nos seguintes termos:
¢ Montante maximo por operagdo: mESC 550 (quinhentos e cinquenta mil escudos);
¢ Garantia da Pr6 Garante: cobertura de 100% do capital desembolsado por operagao, acionavel
a primeira solicitacdo do Banco Interatlantico, uma vez esgotadas as possibilidades de
recuperacao ou renegociacdo das operagdes em incumprimento.



Gestdo da Plataforma de Registo de Garantias Mobiliarias.
No dia 6 de maio de 2024, a Pré-Garante procedeu ao langcamento oficial da Plataforma de Registo de
Garantias Mobilidrias (RGM), uma solucdo digital criada e regulamentada pelo Decreto-Lei n.2
48/2020. Esta plataforma permite que os empresarios registem e disponibilizem os seus bens méveis
como garantias para efeitos de financiamento, junto de diversas instituicdes, incluindo bancos,
entidades de microcrédito e outros fornecedores de bens e servicos.
A gestdo da RGM foi atribuida a Pro-Garante, nos termos da Portaria Conjunta n.2 17/2023, em
representacdo do Ministério das Financas e do Fomento Empresarial. A plataforma, acessivel através
do endereco www.rgm.gov.cv, € administrada com base em praticas internacionais de qualidade,
seguranca e eficiéncia, assegurando condi¢cBes otimizadas de utilizacdo e fiabilidade dos
procedimentos.
Para dar inicio a operacionalizacdo da plataforma, a Pro-Garante celebrou os primeiros protocolos de
prestacao de servicos com diversas associacdes de microfinancas, nomeadamente a ASDIS, Soldifogo,
FamiPicos e Solmi.
Os primeiros registos foram efetivados no decurso de 2024, totalizando o montante de mESC 8 em
comiss®es, marco que assinala a entrada em funcionamento efetiva do sistema.

Fim do Programa “RETOMA”

Em dezembro de 2024, o Governo de Cabo Verde decretou o encerramento do Programa de Retoma
e das respetivas linhas de crédito criadas no ambito do Plano de Retoma. No entanto, foram mantidas
ativas as Linhas de Crédito Especificas destinadas aos setores da Pesca Semi-Industrial e da Agricultura,
que continuardo em vigor até ao esgotamento do montante global previamente estabelecido,
aplicando-se a taxa de comissdo acordada de 0,5%, com cobertura da garantia da Pr6 Garante.

Estas linhas de crédito, desenvolvidas em parceria com as instituicdes financeiras e com os atores do
Ecossistema de Fomento Empresarial, demonstraram-se instrumentos eficazes na mitigacdo dos
efeitos econdmicos da pandemia. Contribuiram significativamente para a salvaguarda da saude
financeira das Micro, Pequenas e Médias Empresas (MPMEs), bem como para a preservacao de postos
de trabalho no setor privado.

A Pro6 Garante registou com satisfagdo uma taxa de realizagao de aproximadamente 82% do montante
total de crédito disponibilizado com garantia da instituicdo, refletindo a eficacia e relevancia da sua
intervencado no periodo de retoma econdmica.

Atualizacdao do Modelo Interno de Classificagdo de Risco

No decurso do ano de 2024, a Pro Garante procedeu a reapreciacdo do seu modelo interno de
classificacdo de risco, com o objetivo de aprimorar a capacidade de estimar, de forma mais assertiva,
a probabilidade de acionamento e a probabilidade de recuperacdo das garantias reclamadas e
liguidadas.

Este exercicio de revisdo resultou numa nova proposta de modelo de classificacdo interna, a qual foi
devidamente apresentada e aceite pelo Banco de Cabo Verde, autoridade supervisora do setor. A
tabela abaixo apresenta a estrutura do novo modelo, que passa a orientar a gestdo do risco e a
avaliacdo da carteira de garantias da instituicdo.



Nova Proposta

Regular Atrasos

Até 30 dias 31-60 dias 61-90 dias >90 dias
1% 25% 50% 100%

O novo modelo de classificacdo interna da Pro Garante encontra-se em conformidade com o disposto
no Aviso n.2 4/2006 do Banco de Cabo Verde, nomeadamente no seu artigo 10.2. Este normativo
estabelece que, os atrasos inferiores a 30 dias ndo devem ser considerados para efeitos de cdlculo de
provisdes. Assim, a constituicdo de provisdes passa a iniciar-se com a aplicagdo de uma taxa de 1%
apenas para incumprimentos superiores a 30 dias, alinhando-se plenamente com as boas praticas de
gestdo prudencial e com o enquadramento regulatdrio vigente.

Decisbes de Crédito em 2024

2024

Solicitagdes
N° Garantias Analisadas % Montante de Crédito (mCVE) % Montante Garantido (mCVE) %

Aprovadas 464 94% 1792 231 98% 995 641 97%

Recusadas 28 6% 45121 2% 26 381 3%

Total Solicitagées 1837 352 1022 021

No decurso de 2024, a Pro-Garante procedeu a analise de 492 pedidos de concessdo de garantia,
correspondentes a um montante total de mESC 1.837.352 em créditos analisados. Destes, 98% foram
aprovados, representando um montante de mESC 1.792.231 em créditos atribuidos.
Comparativamente a 2023, registou-se, em 2024, um aumento de 118% no numero de garantias
emitidas e de 2% no montante de crédito garantido, conforme ilustrado na Figura infra.

Decistes de Crédito 2024 vs 2023 Montantes e crédito decidido 2024vs 2023
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Garantias Aprovadas
Ao longo do ano de 2024, a PRO-GARANTE emitiu um total de 464 garantias, correspondentes a mESC
1.792.231 em créditos concedidos e mESC 995.641 em garantias emitidas.
Esses dados refletem o reforgo da atuagao da Institui¢cao no apoio ao tecido empresarial nacional, com
especial enfoque no financiamento de projetos de pequena e média dimensao.



Garantias emitidas por distribuicdao mensal

2024
N° Garantias Emitidas Montante de Crédito (mCVE) Montante Garantido (mCVE)
janeiro 21 4,53% 205717 11,53% 111 512 11,20%
fevereiro 7 1,51% 80 759 4,51% 42 423 4,26%
margo 20 4,31% 170 045 9,49% 90 341 9,07%
abril 13 2,80% 164 111 9,16% 87 792 8,82%
maio 19 4,09% 126 321 7,05% 67 618 6,79%
junho 11 2,37% 201 378 11,24% 105 002 10,55%
julho 16 3,45% 218 437 12,19% 117 033 11,75%
agosto 26 5,60% 117 675 6,57% 66 282 6,66%
setembro 59 12,72% 75783 4,23% 50 318 5,05%
outubro 94 20,26% 199 469 11,13% 114 480 11,50%
novembro 113 24,35% 94 740 5,29% 64 245 6,45%
dezembro 65 14,01% 136 796 7,63% 78 596 7,89%
Total Geral 464 100% 1792 231 100% 995 641 100%

A tabela resume os dados de 2024 sobre o nimero de garantias emitidas e os respetivos montantes
de crédito e de garantia mESC 3.863 por més.
Da andlise dos dados, constata-se que:

¢ O total de garantias emitidas em 2024 foi de 464.

¢ O valor total do crédito concedido atingiu mESC 1.792.231.
¢ O valor total garantido foi de mESC 995.641.

Destacam-se 0s seguintes meses:
¢ Novembro, com maior nimero de garantias emitidas, totalizando 113 garantias.

¢ Julho, més com maior montante de crédito emitido, no valor de mESC 218.437, sendo também
0 més com o maior valor garantido, no montante de meSC 117.033.

Relativamente as garantias aprovadas, a PG registou, comparativamente a 2023, um aumento de 258
novas garantias aprovadas, o que representa um crescimento de 125% no numero de novas garantias
e de 23% no montante de crédito concedido face ao ano anterior.



Total Garantias Emitidas
2024 vs 2023
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Com a operacionalizagao do programa “Stimula Empreender +” na plataforma BJM e do Protocolo
Linha Especial de Microcrédito, pelo Banco Interatlantico, nota-se, a partir de outubro de 2024, um
aumento significativo no numero de pedidos. Contudo, esse crescimento ndo se reflete
proporcionalmente nos montantes de crédito e de cobertura, devido a natureza do crédito
disponibilizado pelo BJM, com valores que variam entre mESC 150 e mESC 500.

Em termos de montantes, os valores maiores foram atingidos em janeiro, junho e julho de 2024, e
para as pequenas e grandes empresas, conforme se pode constatar na figura 3.



Garantias emitidas por Instituicdes de crédito parceiras
O contributo das Instituicdes de crédito parceiras encontra-se refletido na tabela 6, infra, verificando-
se que o Banco CECV, lidera em ndmero de decisdes, sendo que, em montante de crédito e cobertura

de garantias, liderou o BCA.

InstituicBes Financeiras N° Garantias Montante de Crédito Montante Garantido
¢ Emitidas (MCVE) (MCVE)

Banco BAI CABO VERDE, S.A 1 0% 10 000 1% 5000 1%
BCN - Banco Comercial do Atlantico 60 13% 801 054 45% 421 990 42%
BCN - Banco Caboverdiano de Negdcios 2 0% 122 600 7% 61 300 6%
Bl - Banco InterAtlantico 21 5% 143 003 8% 74776 8%
SEEF%X (Gl [Feeeliiea D EElzD 378 81% 643 074 36% 396 324 40%
ECOBANK 2 0% 72 500 4% 36 250 4%
Total Geral 464 100% 1792 231 100% 995 641 100%

Este facto resulta do facto de a Caixa Econdmica de Cabo Verde (CECV) ser, até ao momento, o Unico
banco aderente ao Protocolo do BJM, no ambito do programa “Stimula Empreenda +”. O programa
tem registado uma procura significativa por parte das microempresas e empreendedores, oferecendo
montantes de crédito por solicitacdo que variam entre mESC 150 e mESC 500.

Garantias emitidas por ilhas

N° Garantias Emitidas % Montante de Crédito (mCVE) Montante Garantido (mCVE)
MAIO 7 1,51% 2550 0,17% 2550 0,26%
BOA VISTA 7 1,51% 49772 3,40% 27 602 2,77%
BRAVA 2 0,43% 30 500 2,09% 15 500 1,56%
FOGO 11 2,37% 20 331 1,39% 15 265 1,53%
SAL 8 1,72% 179 133 12,25% 89916 9,03%
SANTIAGO 366 78,9% 1043 879 71,36% 596 440 59,91%
SANTO ANTAO 25 5,4% 129 334 8,84% 69 665 7,00%
SAO NICOLAU 9 1,94% 85 382 5,84% 46 551 4,68%
SAO VICENTE 29 6,25% 251 349 17,18% 132 151 13,27%
Total Geral 464 100% 1792 231 123% 995 641 100%

Em 2024, Santiago continua a liderar, destacadamente, com 71,36% do montante de crédito e 59,91%
do montante garantido, consolidando-se como o principal centro de concessdo de garantias.

Boa Vista, Brava, Fogo e Maio tém participacdes mais modestas, embora Brava e Boa Vista tenham
aumentado os montantes relativamente ao seu histdrico anterior.



O total de 123% na coluna do crédito indica que os valores em 2024 superaram em 23% o total de
2023 — um sinal de expansao significativa na concessdo de crédito apoiado por garantias.

1e6 Comparacao de Montantes de Crédito e Garantido por Ilha (2023 vs 2024)
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¢ Santiago manteve-se como a ilha dominante, com um aumento expressivo no numero de
garantias emitidas (de 99 para 366), continuando a liderar em volume de crédito e montante
garantido.

¢ Sdo Vicente apresentou uma reducdo no nimero de garantias emitidas (de 34 para 29), mas
aumentos significativos nos montantes de crédito (+21%) e de garantia (+26%), indicando uma
tendéncia para garantias de valor mais elevado.

¢ Sal destacou-se com um aumento acentuado do volume de crédito (+197%, de mESC 60.382
para mESC 179.133, apesar de uma variacdo modesta no nimero de garantias —de 13 para 8),
0 que também sugere operacdes de maior valor médio.

¢ Boa Vista e Santo Antdo registaram quedas no nimero de garantias emitidas, mas incrementos
nos montantes garantidos, refletindo maior concentracao de valor por operacao.

¢ Brava, apesar de partir de uma base muito baixa, registou um aumento expressivo tanto no
crédito concedido (de mESC 232 para mESC 30.500) como no montante garantido (de mESC
232 para mESC 15.500).

Andlise das Garantias emitidas por Setor de Atividade

Setor de atividade N° Garantias Emitidas % Montante de Crédito (mCVE) % Montante Garantido (mCVE)

Agricultura 33 7% 85673 5% 58 657 5,89%
Comércio 174 38% 449 089 25% 251796 25,29%
Industria 54 12% 419 145 23% 215528 21,65%
Pesca 9 2% 72 319 4% 43 575 4,38%
Servigos 148 32% 461 889 26% 256 575 25,77%
Transportes 35 8% 161 904 9% 97 983 9,84%
Turismo 11 2% 142 213 8% 71527 7,18%

Total Geral 464 100% 1792 231 100% 995 641 100%



Em 2024, os setores do Comércio e dos Servicos destacaram-se como os principais beneficiarios das
garantias emitidas pela PG. Juntos, concentraram mais de 69% do total de garantias emitidas, com
174 garantias para o Comércio (37,5%) e 148 para os Servicos (31,9%).

No que respeita ao montante de crédito associado, estes dois setores também lideraram,
representando mais de 50% do crédito total contratado — mESC 449.089 para o Comércio e mESC
461.889 para os Servicos. Esta predominancia reflete ndo apenas a relevancia econdmica destes
setores, mas também a sua forte procura por instrumentos de apoio financeiro, evidenciando o papel
crucial da PG no fomento da atividade empresarial nestas areas.

Em relacdo ao valor de crédito Garantido, o setor do Comércio foi o que beneficiou de maior montante
em crédito, quer em namero, quer em valor de crédito, conforme a tabela 12 infra.

Figura 6 -Montante Garantias emitidas 2024 vs 2023 (mESC)

900000
800 000
700000
600000
500 000
400000

300 000 173643
161904 213
200 000 65673

108 8602
100 000 33 ssh 2319 I .
R - O

Agricultura Comércio Industria Pesca Servicos Transportes Turismo

764419

9089 419145 461889

2510

4429
|

2023 w2024

Comparativamente a 2023, confirma-se:

¢ Expansdo significativa da atividade da PG entre 2023 e 2024;

¢ Reorientagdo do apoio para setores produtivos como IndUstria, Agricultura e Servigos; e

¢ Cumprimento de objetivos estratégicos: incentivo a microempresa e a diversificacdo da
economia.

Anadlise das Garantias Emitidas por Dimensdao de Empresa (2024)

2024
Dimenséao

N° Garantias Analisadas % Montante de Crédito (mESC) % Montante Garantido (mESC) %

Grande Empresa 18 4% 574 049 32% 287 024 29%
Média Empresa 45 10% 806 215 45% 403 107 40%
Micro Empresa 356 7% 221 260 12% 194 927 20%
Pequena Empresa 45 10% 190 708 11% 110 582 11%

Total Geral 464 100% 1792 231 100% 995 641 100%



Em 2024, observa-se uma mudanca significativa na distribuicio das garantias emitidas por dimens3o
empresarial: as microempresas passaram a representar 77% das empresas beneficiadas. Esse valor
reflete um aumento de 315 microempresas em relacdo ao ano de 2023, evidenciando um crescimento
expressivo no acesso ao mecanismo de garantia por parte deste segmento.

Esse resultado demonstra que a PG tem contribuido de forma concreta para o cumprimento de um
dos principais objetivos estratégicos do Governo: o apoio as microempresas e aos micro
empreendedores. O crescimento substancial do numero de microempresas atendidas indica um
direcionamento mais inclusivo das politicas publicas, fomentando o empreendedorismo de base e
fortalecendo a economia local.

N.2 GARANTIAS EMITIDAS POR DIMENSAO DE EMPRESA 2024 VS 2023
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Para o aumento em numero terao contribuido o inicio do programa “Stimula Empreender +” do BJM,
que incluiu um total de 294 pedidos, apenas de microempresas, correspondentes a um crédito de
montante total mESC 86.458.

MONTANTE DE CREDITO POR DIMENSAO DE EMPRESA
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Andlise Garantias emitidas por Protocolo

Garantias por Protocolo N° Garantias Emitidas % Monta?r;ecti/eE?rédito Monta(r::]%egr)antido

Protocolo com PG (Bilateral) 0 0% 0 0% 0 0%

Protocolo Ecossistema 0 0% 0 0% 0 0%

Protocolo Fomento (PME) 5) 1% 2 460 0% 2 460 0%

Protocolo Fundo Lavanta 0 0% 0 0% 0 0%

Protocolo Retoma (Carteira) 145 31% 1414 263 79% 757 173 76%
e e 13 3% 6 550 0% 6 550 1%

Protocolo Start-Up Jovem 100% 2 0% 3500 0% 3500 0%

Protocolo Stimula Empreender + 294 63% 86 458 5% 86 458 9%

Protocolo Retoma (Individual) 5) 1% 279 000 16% 139 500 14%
Total Geral 464 100% 1792 231 100% 995 641 100%

Em 2024, o Protocolo Retoma (Carteira) destacou-se como o principal instrumento operacional do PG,
representando 31% do numero de garantias emitidas, mas absorvendo 79% do montante total de
crédito e 76% do montante garantido. Isso evidencia seu papel central na facilitagdao do acesso ao
crédito em larga escala.

Por outro lado, o protocolo Stimula Empreender+, apesar de representar 63% das garantias emitidas,
correspondeu apenas a 5% do montante de crédito. Isso reforca a ideia de que ele tem servido,
sobretudo, ao segmento das microempresas, com valores unitarios de crédito mais baixos — o que
estd perfeitamente alinhado com a politica publica de apoio a este segmento, como mencionado
anteriormente.

O Protocolo Retoma (Individual), embora com apenas 1% das garantias, respondeu por 16% do
montante de crédito, evidenciando sua aplicacdo em operacdes de maior escala.

Protocolos como o Fomento (FME), Start-Up Jovem 100%, e a Linha Especial de Microcrédito, embora
com impacto menor em termos globais, continuam a desempenhar papéis estratégicos especificos,
como o apoio a jovens empreendedores e iniciativas de inclusdo financeira.

N° Garantias emitidas /Protocolo

Protocolo Retoma (Individual) §

Protocolo Stimula Empreender +
Protocolo Start-Up Jovem 100% '
Protocolo Linha Especial de Microcrédito W
Protocolo Retoma (Carteira) _
Protocolo Fundo Lavanta gy
Protocolo Fomento (FME) gm
Protocolo Ecossistema

Protocolo com PG (Bilateral) g
0 50 100 150 200 250 300 350

2024 m 2023



Programa “Stimula Empreender +” do BJM — 2024
Ao longo do ano de 2024, foram concedidas 294 garantias ao abrigo do programa “Stimula
Empreender +”, representando um montante de crédito concedido de aproximadamente 86 milhdes
de escudos (mESC 86 458). Este programa destacou-se pelo elevado nimero de operagdes realizadas,
correspondendo a cerca de 63% do total de garantias emitidas no ano.

“Stimula Empreender +” Desagregacdo por Dimensdo de Empresas (2024)

"Stimula Empreeder +" por Dimens&o de empresas

N° % Valor Crédito (mESC) %
Microempresa 281 96% 82 458 95%
Pequena Empresa 13 4% 4000 5%
Total 294 100% 86 458 100%

No ambito do Programa “Stimula Empreender +”, a grande maioria das garantias emitidas em 2024
destinou-se a microempresas, que representaram 96% do total de operacbes (281 garantias) e
absorveram 95% do valor total de crédito concedido, correspondente a mESC 82.458.

As pequenas empresas foram responsdveis por apenas 4% das garantias (13 operagdes), com um valor
de crédito associado de mESC 4.000, equivalente a 5% do total.

“Stimula empreender+” - Desagregacao por Género (2024)

"Stimula Empreeder +" por Género

N° % Valor Crédito (mESC) %
Feminino 245 83% 70 143 81%
Masculina 49 17% 16 315 19%
Total 294 100% 86 458 100%

No ambito do Programa “Stimula Empreender +”, a participacdo feminina teve especial destaque,
representando 83% das garantias emitidas e 81% do valor total de crédito concedido (cerca de mESC
70.143). Ja os promotores do sexo masculino corresponderam a 17% das garantias e 19% do crédito
concedido (aproximadamente mESC 16.315).

Este perfil evidencia uma forte adesdo do publico feminino ao programa, sublinhando a sua relevancia
na promogao do empreendedorismo inclusivo.



“Stimula empreender+” por setor de atividade

N©° Garantias "Stimula Emprender +"/Setor de Montante "Stimula Emprender +"/Setor de
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Relativamente aos objetivos do Programa — aumentar a escala e acelerar o ritmo de crescimento do
emprego, prioritariamente para jovens e mulheres, bem como organizar o dossié de financiamento
dos projetos, gerido pela Pré Empresa, e assegurar a formacao e capacitagdo profissional por meio do
Instituto do Emprego e Formagdo Profissional (IEFP) —, o programa alcangou, nos primeiros trés
meses de operacionalizagao, um dos seus principais objetivos: chegar as mulheres. Neste periodo,
foram concedidos 245 créditos a mulheres e 49 a homens, totalizando 294 beneficiarios jovens e
mulheres que foram capacitados e receberam assisténcia técnica.

Quanto aos setores beneficiados, é possivel constatar que os principais setores atingidos até ao final
do ano foram o Comércio e Servigos, seguidos do setor da Industria. Mantendo o foco na
empregabilidade — seja por via do emprego ou do autoemprego — em todo o territério nacional, o
programa Stimula Empreender + tem efetivamente contribuido para apoiar e incentivar a criacdo de
postos de trabalho, canalizando os recursos financeiros disponiveis para as diversas ilhas do Pais. No
entanto, até ao final de 2024, constatou-se uma concentracdo significativa na ilha de Santiago, que
absorveu 91% do crédito atribuido pelo BJM. Este desequilibrio territorial evidencia a necessidade de
reverter a tendéncia e expandir o alcance do programa para as demais ilhas, promovendo uma maior
equidade no acesso ao financiamento e as oportunidades.



Linha especial de Microcrédito
Em 2024, foram emitidas 13 certidGes de garantia no ambito da Linha Especial de Microcrédito,
correspondentes a um montante total de mESC 6.550. Esta linha visa apoiar iniciativas de menor
escala, promovendo a inclusdo financeira e o acesso ao crédito em segmentos com elevada
sensibilidade socioecondémica.

GARANTIAS CONCEDIDAS LINHA ESPECIALDE MICROCREDITO POR SETOR DE
ATIVIDADE/ILHAE TIPO DE INVESTIMENTO
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Balancgo do final do Programa “RETOMA”

Com o fim do Programa de Retoma, e das linhas de crédito criadas no ambito do Plano de Retoma,
permanecem ativas apenas as Linhas de Crédito Especificas destinadas a Pesca Semi-Industrial e a
Agricultura, as quais continuardo operacionais até ao esgotamento do montante global pré-definido.
Estas linhas mantém a taxa de juro acordada, com a comissdo especial de garantia da Pré Garante,
fixada em 0,5%, e, em articulagdo com as instituicdes financeiras e os atores do Ecossistema de
Fomento Empresarial, revelaram-se instrumentos cruciais para mitigar os efeitos da pandemia. O seu
impacto foi evidente na preservacao da saude financeira das empresas privadas e na manutencao do
emprego.

Com efeito, registou-se, com satisfacdo, uma taxa de realizacdo de cerca de 82% do montante total
de crédito alocado as MPMEs, com garantia da Pré Garante, num montante global de mESC 4.107.849,
comparativamente ao montante inicialmente fixado em mESC 5.000.000, em abril de 2022.

mCVE's
Total Pr6 Garante 5 000 000
Tesouraria: 1 500 000
Investimento 3 500 000
Aval do Estado 4 000 000

Linha especifica para associagdes de microfinancas 250 000



Por conseguinte, a taxa de utilizacdo por parte da Pré-Garante, consta da tabela seguinte:

Montante Disponibilizado — mESC 5.000.000

Produtos N° Garantias % Valor do Empréstimo (mESC) Garantia Solicitada (mMESC) % Utilizado
2021 1 0,2% 50 000 1% 25000 1%
2022 161 38% 1632 828 40% 855 444 33%
2023 143 33% 1093 508 27% 596 511 22%
2024 124 29% 1331513 32% 710 347 27%

4107 849 2187 302

Total Geral

Adicionalmente, com o reforco do plafond de mESC 1.000.000 para as Grandes Empresas, ocorrido
em 2023, a Pré Garante passou a dispor de um montante total de mESC 6.000.000 para o Plano de
Retoma, reforcando assim a sua capacidade de intervencdo no apoio a recuperacdo e estabilidade do
setor empresarial nacional.

N° Garantias Valor Garantido|

Produto Dimensédo Empresa  Disponibilizado

Grande Empresa
Média Empresa
Retoma Carteira
Micro Empresa
Pequena Empresa
Subtotal (1) - Investimento
Grande Empresa
Retoma Carteira Média Empresa
Pequena Empresa
Subtotal (2) - Tesouraria
Agro-negécio
Retoma Carteira Pesca Semi Industrial
Start Up Jovem
Subtotal (3) - Investimento Especificos
Grande Empresa
Retoma Individual

Grande Empresa

Subtotal (4) - Individual

Total Geral

Valor Valor Crédito Valor
Disponibilizado Disponivel
(mESC) (mESC) (mESC)
300 000 352 496 117% -52 496
1100 000 1618 409 147% -518 409
300 000 306 222 102% -6 222
800 000 250 035 31% 549 965
2500 000 2527 161 101% -27 161
275 000 250 632 91% 24 368
575 000 347 254 60% 227 746
450 000 63 806 14% 386 194
1300 000 661 692 51% 638 308
300 000 75023 25% 224 977
300 000 63 848 21% 236 152
200 000 22125 11% 177 875
800 000 166 996 20% 633 004
990 000 310 000 34% 680 000
500 000 446 000 90% 62 000
1490 000 756 000 54% 642 930

6 000 000

4107 849

1892 151

Emitidas ((=519))
18 176 248
103 811 080
133 239014
49 125 467
303 1351 808
12 125 316
33 173 627
23 31903
68 330 846
15 56 868
16 51079
10 17 700
40 125 647

6 155 000
12 224 000
18 379 000

2187 302




De evidenciar que a colaboracdo dos bancos comerciais, no quadro de uma politica monetaria
acomodaticia do Banco de Cabo Verde, foi determinante para o sucesso da iniciativa, permitindo
alcancar resultados significativos e impactantes, em plena sintonia com os objetivos do Plano de
Retoma. O financiamento concedido distribuiu-se em 73% para projetos de investimento e 27% para
apoio a tesouraria, refletindo uma forte orientacdo para o relancamento da atividade produtiva e a
sustentabilidade financeira das empresas.

Das Garantias Recusadas
No ambito do programa “Stimula Empreender +”, foram recusadas 28 garantias em 2024, o que
representa um aumento de 8 garantias face ao ano transato. Esta evolugdo fixou a taxa de recusas em
8% relativamente ao total de pedidos recebidos.

Estes dados refletem o rigor aplicado nos critérios de elegibilidade e reforcam o compromisso da
entidade gestora com a sustentabilidade das operacdes apoiadas, conforme evidenciado na tabela
infra.

N° Garantias Valor do Empréstimo Garantia Solicitada

Produtos

Recusadas (l=519)) ((=519)

Retoma Carteira (Linha de Apoio

o, o, o,
Retoma) S 11% 37 481 83% 18 741 71%

STIMULA EMPREENDER + 25 89% 7 640 17% 7 640 29%

Total Geral

Sinistralidade
Em 2024, foram acionadas 119 garantias, correspondentes a um montante total de mESC 127.954,
dos quais mESC 90.467 foram efetivamente pagos pela Pré Garante. Este nivel de acionamento reflete
0 compromisso da instituicdo com a sustentacdo do risco assumido, bem como a robustez do
mecanismo de garantia, que funcionou como um verdadeiro instrumento de protecdo as instituicdes
financeiras, contribuindo para a confianca no sistema de crédito e o apoio a recuperagdo econdmica.



Acionados em 2024 (mESC) Acionados Pagos em 2024 (mESC)

Produto Quantidade Saldo Vivo Acionado Quantidade Salg:g\éivo
Protocolo Covid19 14 19 443 11 17 335
Protocolo Ecossistema 11 14 487 3 1325
Protocolo Fomento (PME) 87 68 502 77 62 669
Protocolo Fundo Lavanta 3 2703 17 9138
Protocolo Retoma (Carteira) 4 22 819 0 0
Total Geral 119 127 954 108 90 467
Dimensao Quantidade Saldo Vivo Acionado Quantidade sa'g:g‘(’)i‘m
GRANDE EMPRESA 1 3090 1 3090
MEDIA EMPRESA 11 42 814 4 10 257
MICRO EMPRESA 102 76 599 100 74 599
PEQUENA EMPRESA 5 5451 3 2 521
Total Geral 119 127 954 108 90 467
Setor Atividade Quantidade Saldo Vivo Acionado Quantidade sa'g:g‘(’)i‘m
AGRICULTURA 11 9 657 15 12 486
COMERCIO 49 49712 43 34 623
INDUSTRIA 8 8 501 6 7108
PESCA 7 19 796 4 4 309
SERVICOS 41 35 106 36 26776
TURISMO 3 5183 4 5165
Total Geral 119 127 954 108 90 467

O Protocolo Fomento (FME) destacou-se com o maior volume de garantias acionadas, totalizando
mMESC 68.502 em 87 garantias tendo também liderado em termos de montante pago, com mESC
62.669 em 77 garantias liquidadas.

De evidenciar ainda que, no ambito do Protocolo FME, as microempresas e os setores de Comércio e
Servicos foram os que registaram maior nimero de operacdes ao longo de 2024, refletindo a forte
procura por parte destes segmentos e o papel do programa em responder as necessidades de
financiamento de base mais alargada e inclusiva, especialmente nos setores com maior capilaridade
econdmica e geradores de emprego.



CONTROLO INTERNO

Enguanto Instituicdo Financeira, a Pro-Garante estd sujeita ao cumprimento de normas de supervisao
prudencial, devendo estabelecer um Sistema de Controlo Interno (SCl) adequado e proporcional as
suas caracteristicas, conforme previsto no artigo 29.2 da Lei de Bases do Sistema Financeiro.

O Aviso n24/2017, emitido pelo regulador, define os requisitos minimos exigiveis ao SCl a implementar
nas instituicdes financeiras, bem como as responsabilidades atribuidas ao 6rgdo de administracao
nesse dominio. Em conformidade com o artigo 3.2 do referido Aviso, o Sistema de Controlo Interno
deve ser dimensionado em funcdo da natureza, complexidade e dimensdo da atividade da instituicdo,
da magnitude dos riscos assumidos, ou a assumir, bem como do grau de centralizacdo e da delegacdo
de autoridade vigente.

Neste contexto, a estrutura organizacional da Pro-Garante, expressa no seu organograma oficial, e a
respetiva estrutura de recursos humanos revelam-se adequadas ao seu core business, assegurando
um numero suficiente de técnicos especialistas para o desenvolvimento das suas atividades principais.

Contudo, e atendendo a atual dimensdo da instituicdo, ainda ndo se justifica a criacdo de estruturas
internas dedicadas as funcdes de “Compliance” e Auditoria Interna. Assim, estas funcdes ainda ndo se
encontram implementadas formalmente na estrutura da PG, prevendo-se a sua constituicdo numa
fase subsequente, a medida que a instituicdo evoluir em termos de escala e complexidade operacional,
em alinhamento com as melhores praticas de governagdo e supervisao financeira.

GESTAO DE RISCO

Esta rubrica apresenta informacdes sobre eventos internos e externos que possam ter influéncia,
direta ou indiretamente na Instituicdo, no ambito dos riscos de garantia, liquidez, mercado,
operacional, de reputacdo e socioambiental.

A Pré-Garante adota um sistema de gestdo de riscos efetivo, eficaz e consistente, com participacdo
ativa do Conselho de Administracdo e dos colaboradores, especialmente daqueles com fungdes de
coordenacdo, assegurando que os riscos identificados sejam considerados nas decisGes estratégicas
da Instituicao.



O mapa abaixo apresenta a definicdo de niveis de Risco identificados pela PG:

Definigdo graus de risco Legenda grau

de risco
Aspecto grave que podera levar a:
a. perdas substanciais, possivelmente em conexao com outras fraquezas no controlo organizacional ou relativo a outro
processo
b.  violagéo grave da estratégia da instituicdo, politicas e valores;
c. danos na reputagao/prestigio da instituicao Elevado
d. incumprimento nas disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis (designadamente das regras prudenciais ou dos

prazos de reporte, incluindo a existéncia de incorregdes ou falta de integridade dos reportes enviados a autoridade de
supervisao) e
e. consequéncias adversas, tendo em conta o quadro regulatério existente.

Aspecto que podera levar a:
a. perdas financeiras;
b.  perda de controlo dentro da instituicdo ou relativo a um determinado processo; Médio
c. danos na reputagao/prestigio da instituicao;
d incumprimento das regras prudenciais ou dos prazos de reporte, incorrecgdes ou falta de integridade dos reportes
enviados a autoridade de superviséo, e
e. consequéncias adversas, tendo em conta o quadro regulatério existente.

Aspecto cuja solugdo podera originar uma melhoria da qualidade/eficiéncia da organizagdo ou do processo. Baixo

Os riscos para a entidade sdo muito limitados.

O sistema de gestdo de riscos da Pro-Garante estabelece niveis de risco conforme a avaliacdo
realizada, contemplando todos os riscos considerados relevantes para a Instituicdo.

A Instituicdo encontra-se na fase final de integracdo a Central de Risco de Crédito (CRC), base de dados
gerida pelo Banco de Cabo Verde. Esse processo, além de evidenciar a conformidade da estrutura
interna da PRO-GARANTE com os requisitos técnicos e operacionais exigidos, permitira o intercAmbio
de informacdes sobre operagdes de crédito entre os membros do Sistema Financeiro Nacional.

A integracdo a CRC fortalecera a capacidade da Instituicdo para monitorar, avaliar e gerir os riscos
associados ao crédito, apoiando a tomada de decisGes estratégicas e contribuindo para a mitigacdo
de perdas potenciais.

O mapa a seguir apresenta a avaliacdo atribuida a cada tipo de risco identificado pela Pro-Garante,
incluindo os respetivos limites de tolerancia e a tendéncia observada.

Mapa de Avaliagdo de Riscos

Risco Inerente Avaliagédo do Risco Risco Tolerado Observagéo

Garantias Baixo Médio Tendéncia estavel/aceitavel (Controlo dos limites de exposicéo)
Liquidez Médio Baixo Tendéncia melhorar (Reforgo de controlo das politicas)
Mercado Baixo Baixo Tendéncia incerta/aceitavel (Acompanhar as projegoes)
Operacional Médio Médio Tendéncia melhorar (Reforgo de controlo das politicas)
Reputagédo Médio Baixo Tendéncia melhorar (Reforgo de controlo das politicas)

Tendéncia estavel/aceitavel (continuar a apostar no controlo das atividades

Socioambiental Baixo Baixo . o
inelegiveis)



Risco de Garantia

¢ Alavancagem
Areducdo da alavancagem de 1,75 p.p. para 1,71 p.p. entre 2023 e 2024, conforme tabela 2, supra,
foi influenciada pela diminuicdo do saldo vivo (ou risco vivo) em 0,14%, conforme tabela seguinte.
Esta variacdo resulta, principalmente, da queda nos saldos vivos dos seguintes protocolos:
e Protocolos COVID-19, com uma reducdo de 39,97%,
e Protocolo Ecossistema, com uma diminuicdo de 30,64%,
e Protocolo Fomento (FME), que apresentou uma redugdo de 31,98%.

Valores em mESC

Produtos Saldo Vivo - 2024 Saldo Vivo - 2023 Variagado Abs Variagéo %
Protocolo BANCO JM - Stimula Empreender + 58 988 - 58 988 A 0,00%
Protocolo com PG (Bilateral) 134 355 221125 (86 770) v -39,24%
Protocolo Covid19 629 966 1048 916 (419 250) v -39,97%
Protocolo Ecossistema 248 050 354 755 (106 705) v -30,64%
Protocolo Fomento (PME) 248 376 365 154 (116 778) v -31,98%
Protocolo Fundo Lavanta 18 605 35788 (16 979) v -47,44%
Protocolo Linha Micro Crédito 7993 - 7 993 A 0%
Protocolo Retoma 1665 541 993 648 671 893 A 67,62%
Protocolo Start Up Jovem 100% 5911 - 5911 A 0%
Total Geral 3015189 3019 387 (4 198) -0,14%

Esses recuos indicam o encerramento gradual, ou menor procura por linhas emergenciais e setoriais
especificas, o que impactou diretamente o volume total de garantias ativas e, por consequéncia, a
alavancagem da Instituicdo.

¢« Evolugdo da Pl em 2024
Em 2024, registou-se uma diminuicdo de 30,35% na Probabilidade de Incumprimento (PI),
tendéncia fortemente influenciada pela reducdo da Pl nas operacdes com garantia emitida. Esta
evolucdo resulta, em grande medida, do desgaste natural da carteira garantida, refletido na
reducdo do saldo vivo das operacdes, conforme demonstrado no quadro infra. A diminuicdo da
exposicdo ao risco evidencia a eficacia dos mecanismos de acompanhamento e gestao da carteira
de garantias, contribuindo para uma maior robustez financeira do sistema.



Valores em mESC

Produtos PI1 - 2024 PI - 2023 Variagao Abs Variagéo %
Protocolo BANCO JM - Stimula Empreender+ 589 - 589 A 0,00%
Protocolo com PG (Bilateral) 9940 17 966 (8 026) \4 -44,67%
Protocolo Covid19 57 227 108 964 (51 737) v -47,48%
Protocolo Ecossistema 16 128 32 043 (15 915) v -49,67%
Protocolo Fomento (PME) 185019 250 164 (65 145) \4 -26,04%
Protocolo Fundo Lavanta 4 098 8 761 (4 662) v -53,22%
Protocolo Linha Micro Crédito 76 - 76 A 0%
Protocolo Retoma 31689 19 781 11 908 A 60,20%
Protocolo Start Up Jovem 100% 59 - 59 A 0%
Total Geral 304 826 437 679 (132 853) -30,35%

¢« Evolugdo da PE em 2024
Em 2024, registou-se um aumento de 10,29% na Perda Esperada (PE) da PRO-GARANTE, em
comparacdo com o exercicio anterior. Este crescimento foi fortemente influenciado pelo
desempenho das garantias emitidas no ambito do Protocolo Retoma, cuja PE apresentou um
acréscimo expressivo de 60,20% face ao periodo anterior.

Este comportamento evidencia um maior nivel de exposicdo ao risco associado a esta linha de
garantias, o que justifica a necessidade de um acompanhamento mais rigoroso do seu desempenho.

Valores em mESC

Produtos PE - 2024 PE - 2023 Variagao Abs Variagéo %
Protocolo com PG(Bilateral) 9940 17 965 (8 025) v -44,67%
Protocolo Retoma 31689 19 781 11 908 A 60,20%
Total Geral 41 629 37 747 3 883 10,29%

Atualmente, 37% da carteira garantida beneficia de contragarantia soberana, o que contribui
significativamente para a mitigacdo do risco agregado. Esta cobertura explica a diferenca sensivel
observada entre os indicadores de Saldo Vivo (ou Risco Vivo), Probabilidade de Incumprimento (PI) e
Perda Esperada (PE), conforme apurado através do modelo de classificacdo interna da Pré-Garante.

Este fator assume particular relevancia na gestdo do risco, ao permitir uma maior absorcdo de
potenciais perdas em caso de incumprimento.

Contudo, este valor tem vindo a diminuir de forma continua, uma vez que, desde junho de 2022, a
Pro-Garante ndo emite novas garantias com contragarantia do Estado.



Valor do Risco

Risco garantia Risco Tolerado Limite de Exposigédo
2024 2023
Alavancagem 1,71 1,75 5 ALC<=5
Concentragao por Cliente 70 000 70 000 168 248 CCC<=10%
Concentragao por dimensao 0 0
Micropemesas 323097 366 145
Pequenas Empresas 138295 117 156
841 238 CPRCD<=50%
Médias Empresas 671339 646 907
Grandes Empresas 374 859 379486
Concentragao por setor de atividade 0 0
Agricultura 65 022 52 145
Pesca 52439 47 164
Comércio 511820 529 879
Industria 261958 239723 841 238 CPRCS<=50%
Transporte 89 701 72731
Turismo 193 570 250 243
Servigos 333281 317 808
Concentragao por IF 0 0
CEDV - Caixa Econémica de Cabo Verde 425366 346 352
BCA - Banco Comercial do Atlantico 694 717 706 585
Bl - Banco Interatlantico 158 491 197 714
Banco BAI Cabo Verde, SA 74 067 103 054
BCN - Banco Caboverdiano de Negdcios 96 077 101 989 841 238 CPRCF<=50%
1B - International Investment Bank, SA 2 836 4127
ECOBANK CABO VERDE, SA 56 036 46 392
FAMI - PICOS - Mutualidade de Poupanga e Crédito - MPC - 283
GARANTIA - Companhia de Seguros de Cabo Verde, SA 0 3198
Risco de Créditos Garantidos 0 0
Stop Loss 0 0
CEDV - Caixa Econémica de Cabo Verde 43 751 58 388 67 904
BCA - Banco Comercial do Atlantico 5744 13 628 299 969
Bl - Banco Interatlantico 1743 3 497 81477
Banco BAI Cabo Verde, SA 7 863 7726 69 231
BCN - Banco Caboverdiano de Negdcios 1577 3245 40 132 PI<=20%
1IB - International Investment Bank, SA 62 87 3088
ECOBANK CABO VERDE, SA 224 839 20 399
FAMI - PICOS - Mutualidade de Poupanga e Crédito - MPC 0 113 ND

GARANTIA - Companhia de Seguros de Cabo Verde, SA 0 13 ND

Cumprimento

Néao



O quadro de risco das garantias em 2024 demonstra uma posicdo prudente e controlada, com reducéo
de exposicdo em protocolos mais sensiveis (como os de resposta a pandemia) e cumprimento integral
dos limites e parametros de risco. Isso traduz uma gestdo sélida e conservadora da carteira de
garantias.

Risco de Liquidez
A Pré-Garante define o risco de liquidez como a possibilidade de incorrer em perdas decorrentes da
indisponibilidade de recursos financeiros (caixa ou equivalentes de liquidez) para fazer face, de forma
atempada, aos seus compromissos.

Como politica de mitigacdo desse risco, a Instituicdo estabelece a manutencdo de um nivel de liquidez
equivalente a Probabilidade de Incumprimento (Pl) — também designada como Probabilidade de
Acionamento — assegurando, assim, a capacidade de honrar as suas responsabilidades de forma
oportuna.

Pontos evidenciais:

¢ A definicdo junto da DGT (Direcdo Geral do Tesouro) da data para o pagamento dos valores
correspondentes as garantias acionadas e pagas que tém contragarantia Soberana, no valor de
mESC 126 031;

O mapa a seguir apresenta os indicadores de limites e margens para o risco de liquidez:

Valores em mESC

Valor do Risco/Valor do Racio Cumprimento
Risco Liquidez Liquidez Atual Limite de Exposigéao
2024 2023
Pa_gamentos atempados das garantias 1951 9301 659 750 CO + APL >= R .
acionadas
Pagamentos atempados dos 123 656 72 036 AT/ PT > 1 .

compromissos operacionais

Portanto, dado ao exposto acima o risco de liquidez da Pré-Garante em 2024 é médio e tolerado.

Risco de Mercado
O Risco de Mercado é avaliado através de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos valores
de mercado de posicdes Ativas e Passivas, especificamente resultantes de flutuacdes em taxas de juro,
taxas de cambio, cotacdes de acdes ou precos de mercadorias.

A PG tem como politica manter, para todos os seus ativos financeiros, investimentos de baixo risco e
elevada liquidez, com uma exposicdo minima em renda fixa de 80%. Quanto aos passivos e passivos
contingentes definiu como politica ter posicdes em Escudos de Cabo Verde (CVE) ou Euros,
estabelecendo a exposicdo maxima de passivos em moedas diferentes em 20% (Renda varidvel).



O mapa abaixo apresenta a posicdo da concentracdo de investimentos da PG, assim como os
respetivos limites e margens definidos:

Valores em mESC

Valor do Risco

Risco Mercado Risco Tolerado Limite de Exposicédo
2024 2023
. . 1532 —800,*
Investimento Renda Fixa 1552 296 296 1357716 IRF >=80%* CA X
Concentragéo investimentos moedas diferentes CV/ou Euros 0 0 339 429 LM = 0* CA X

Concentragéo de créditos garantidos em moedas diferentes do

CV/ou Euros 0 0 0 LMG= 0* CA X

O valor do risco de mercado em 2024 totalizou mESC 1.552.296, ultrapassando o limite tolerado de
mESC 1.357.718, o que representa um excedente de mESC 194.578, equivalente a 14,3% acima do
permitido.

Esta situacdo, praticamente inalterada desde 2023, evidencia uma tendéncia de ndo conformidade
persistente. Visando prevenir potenciais impactos decorrentes de um cenario macroeconémico
adverso, a Pro-Garante pretende rever e ajustar as carteiras expostas, de forma a alinhar os niveis de
risco aos parametros definidos.

Risco Operacional
A Pro-Garante define o risco operacional como a possibilidade de perdas decorrentes de falhas
internas, erros humanos, deficiéncias tecnoldgicas, vulnerabilidades contratuais ou eventos externos
inesperados. Para mitigar tais riscos, a Instituicdo adota uma abordagem proativa, focada na melhoria
continua dos procedimentos de controlo interno, com vistas a estabilidade operacional, a
conformidade normativa e a prevengao de litigios ou interrupgdes nos servigos.

Valores em mESC

Valor do Risco Cumprimento
Risco Operacional Risco Tolerado Indicador
2024 2023 i Nao
Falhas por enganos do pessoal 3 1 24 RRN <= 24 X
Fraudes 0 0 0 RN=0 X
Continuidade Operativa 3 dias SLA* 1,5 X

Deficiéncia nos contratos ou atos que signifiquem

processos judiciais desfavorAjveis Y v v IS0 X

Em 2024, todos os indicadores de risco operacional permaneceram dentro dos limites tolerados,
refletindo a eficacia das medidas de controle e mitigagdo adotadas pela Pro-Garante. A Instituicao
mantém um compromisso continuo com o fortalecimento de seus processos internos, garantindo a
conformidade e a resiliéncia frente a potenciais falhas operacionais.



Risco Reputacional
A PG define o risco de reputacdo como a possibilidade de danos a imagem da organizacdo decorrentes
do ndo cumprimento de leis, regulamentos, normas internas, cddigos de governanca, cédigos de
conduta, contratos ou prazos. Esse tipo de risco pode influenciar negativamente a percecdo dos
stakeholders, mesmo na auséncia de prejuizo financeiro direto.

No exercicio de 2024, ndo foram identificados eventos que configurassem risco de reputacdo para a
PG. Ressalta-se, contudo, o papel relevante da matriz de Compliance, que tem demonstrado um
comportamento diligente, especialmente quanto ao cumprimento de prazos e obrigacles
regulamentares.

Valores em mESC

Saldo Vivo Exposicéo de Limite ou
capital Margens

Conceito Contragarantia do Estado
Valor

Cumprimento

Capital Comprometido por Sector

Econémico 3015180 1148 803 40 385 812 6174729 Sim
Agricultura 130 045 37735 92 309 882 104 Sim
Comércio 1023 639 339 865 683 774 882 104 Sim
Industria 523 915 155 911 368 004 882 104 Sim
Pesca 104 877 27 144 77734 882 104 Sim
Servigos 666 561 262 959 403 602 882 104 Sim
Transportes 179 402 25516 38 673 322 882 104 Sim
Turismo 386 740 299 672 87 067 882 104 Sim
Alavancagem 1,71 - - 5 Sim
Concentragao de Investimentos 1552 296 - - 5021 888 Sim
BCN 26 440 - - 562 189 Sim
BCN 130 000 - - 562 189 Sim
BAI 160 000 - - 562 189 Sim
BI 300 000 - - 562 189 Sim
CECV 263 856 - - 562 189 Sim
1B 70 000 - - 562 189 Sim
1B 250 000 - - 562 189 Sim
1B 100 000 - - 562 189 Sim
1B 150 000 - - 562 189 Sim
1B 100 000 - - 562 189 Sim
ff,?,';'s"f.',lfi‘i? por tipo de 1552 296 : = 1764 208 Sim
Renda Fixa 1552 296 - - 1411 367 Nao
Renda Variavel 0 - - 352 842 Sim

Liquidez 659 750 - - - Sim



A supra, evidencia um alto nivel de conformidade em seus principais indicadores financeiros e de risco
para o exercicio de 2024. A Unica excecdo é o risco de mercado, que continua excedendo os limites
tolerados pelo segundo ano consecutivo, apontando para a necessidade de revisdo e readequacdo das
carteiras expostas.

Risco Socioambiental
A Pré-Garante define o risco socioambiental como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras
ou de reputacdo decorrentes de uma gestdo inadequada dos aspetos sociais e ambientais por parte
dos seus clientes. Esse risco pode impactar negativamente a sustentabilidade das operacdes
garantidas e comprometer a imagem institucional da PG.

Como forma de mitigacdo, a Pro-Garante adotou politicas alinhadas com as normas do Governo de
Cabo Verde e de parceiros estratégicos, estabelecendo critérios claros de inelegibilidade para
atividades com potencial impacto negativo. Em colaboracdo com stakeholders e instituicdes
financeiras parceiras (IFs), a PG tem promovido a integracdo do risco socioambiental na analise de
créditos com garantia.

Destaca-se, ainda, a implementacdo da Declaracdo Socioambiental, desenvolvida em conjunto com o
Banco Mundial e a Unidade de Gestdo de Projetos Especiais (UGPE). Este documento, obrigatério para
as empresas solicitantes, é condicdo de elegibilidade para emissdo de garantias e deve ser
devidamente preenchido e assinado. No caso das garantias no modelo individual, a apresentacdo da
declaracdo é igualmente obrigatdria.

Em 2024, ndo foram identificados eventos relevantes associados ao risco socioambiental, o que
permite classificar esse risco como baixo no periodo, reforcando a eficacia das politicas e instrumentos
de controle adotados.



RECURSOS HUMANOS E
DESENVOLVIMENTO DE COMPETENCIAS

No final de 2024, a Pré-Garante contava com um total de 8 colaboradores, dos quais 6 sdo do sexo
feminino e 2 do sexo masculino. A excecdo da profissional responsavel pelos servicos gerais, todos os
demais colaboradores possuem formacao superior.

Reconhecendo a importancia estratégica do capital humano para o cumprimento eficaz da sua missao,
a Pré-Garante tem investido de forma continua no desenvolvimento de competéncias da sua equipa,
com especial énfase nas dreas de Controlo Interno e Gestao de Risco.

Durante o ano de 2024, foram ministradas um total de 211 horas de formacdo, realizadas em formatos
online e presenciais, conforme detalhado no quadro abaixo, que apresenta a gestdo e distribuicdo das
acdes de formacdo promovidas.

Formacao Instituicéo Duracao Participantes Orcamento

Mini MBA de Desenvolvimento de Competéncias em Organizagéo e 40 Horas/10

Gestao de SAF na Rede Interbancaria (Ciols ) Gamenliilig dias SEEA = AIBD
Curso Executivo em Analise de Risco e Garantias no Financiamento Gold Consulting 20 Horas/5 dias  Aricia Assunc¢éo 1400 €
) = - . . 40 Horas/10 -

Curso Executivo em Gestao Administrativa de Recursos Humanos Gold Consulting dias Anicia Borges 1975 €
Mini MBA de Desenvolvimento de Competéncias em Gestéo de . 40 Horas/10 .

Empresas Gold Consulting dias Helder Silva 2750 €
Curso de Secretariado e Apoio Pré-Sucesso 10 meses Edna Dos Santos 50 000 CVE
Curso Introdugédo a Contratacédo Publica ARAP 30 Horas Anicia Borges 10 000 CVE
Curso Introdugédo a Contratacédo Publica ARAP 31 Horas Aricia Assungao 10 000 CVE

PROPOSTA DE APLICACAO DE
RESULTADOS

De acordo com a lei e os Estatutos da Sociedade, o Conselho de Administracdo propde a Assembleia
Geral, que os resultados sejam transferidos, na integra, para Reserva Legal.



CONCLUSAO — Desempenho e
Perspetivas da PRO-GARANTE (2025)

Em 2024, a PRO-GARANTE realizou uma reestruturacdo estratégica significativa, com foco em
alteracBes contabilisticas, fortalecimento da gestdo de risco e ativacdo da plataforma SGG. Apesar da
reducdo acentuada no lucro ( mESC 1.242, representando uma queda de 87% face a 2023), a empresa
evidenciou crescimento patrimonial, reafirmando o seu compromisso com a inclusdo financeira e a
sustentabilidade.

No entanto, persistem desafios de liquidez, nomeadamente os montantes a receber do Tesouro (126
milhdes CVE) e a formalizagcdo pendente da contragarantia no ambito do Programa PROMIJOVEM.
Estes fatores constituem riscos relevantes ao fluxo de caixa no curto prazo. A politica de liquidez,
orientada para a manutencdo de reservas suficientes face a Probabilidade de Incumprimento (Pl),
ilustra uma postura prudente da Instituicdo.

Para 2025, a PRO-GARANTE delineia um plano de acdo orientado para a superacdo dos riscos
identificados, através da melhoria continua do plano de atividades, reforco do controlo de custos,
aumento da produtividade e gestdao responsavel dos recursos.

Mantendo o foco na resiliéncia e na sustentabilidade, a Instituicdo continuard a investir no
fortalecimento dos seus processos internos, garantindo conformidade regulatéria, eficiéncia
operacional e sustentabilidade a longo prazo.



INFORMACAO FINANCEIRA

PROGARANTE - SOCIEDADE DE GARANTIA, S.A
Sede: Edificio BAl Center - Rotunda Cha D’Areia - Praia - Cabo Verde
NIF: 380934302

DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024
(Valores expressos em milhares de escudos - mESC)

Data de referéncia
31/12/2024 31/12/2023

Provisées,
Valor bruto | Imparidades e | Valor liquido | Valor liquido
amortizagoes

ATIVO
Disponibilidade em outras instituicdes de crédito 2 659 769 - 659 769 677 823
Aplicagbes em instituicdes financeiras 3 979 891 - 979 891 944 954
Activos n&o correntes detidos para venda 4 22 674 (3722) 18 952
Outros activos tangiveis 5 12 284 (4 938) 7 346 11 204
Outros activos intangiveis 5 28 966 (330) 28 636 3768
Ativos financeiros ao custo amortizado 6 600 000 - 600 000 600 000
Ativos por imposto sobre o rendimento 7 17 898 - 17 898 16 001
Outros ativos 8 169 936 (1261) 168 676 75 555
Total dos ativos 2491 419 (10 251) 2 431 168 2 329 304
PASSIVO
Passivos por impostos correntes - -
Provisdes 9 42 294 37 747
Outros passivos 10 674 436 570 878
Total de Passivo 716 730 608 625
CAPITAL
Capital 1 1 550 000 1 550 000
Reserva legal e resultados transitados 1" 90 968 81 051
Outros instrumentos de capital 1" 122 227 79710
Resultado do exercicio 17 1242 9917
Total de Capital 1764 438 1720 679
Total de passivo + capital proprio 2481 168 2 329 304
O Contabilista certificado 0 Conselho de Administragio,
Eder Patrick Cardoso Lisboa Presidente
Antonia Maria Resende Cardoso
NIF 259 646 156 O Administrador Ndo Executivo
Inscrito na OPACC
Cédula Profissional n2 0483 Edney Samir Sanches Cabral

NIF: 109457927

A Administradora Nao Executiva

Maimuna Tavares Mendes Balde



PROGARANTE - SOCIEDADE DE GARANTIA, S.A

Sede: Edificio BAI Center - Rotunda Cha D’Areia - Praia - Cabo Verde
NIF: 380934302

DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 1 DE JANEIRO DE 2024 E 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(Valores expressos em milhares de escudos - mESC)

Periodo
Rubricas
Valores Valores
Juros e rendimentos similares 12 41 470 40 431
Juros e encargos similares (1375) (1 604)
Margem Financeira 40 095 38 827

Outras comissdes recebidas 13 22 621 22 128
Outros rendimentos e receitas operacionais 14 6 501 14 407
Outros encargos e gastos operacionais (834) (956)

Produto Bancario 68 383 74 406
Gastos gerais administrativos 15 (10 604) (23 354)
Perdas de imparidade 4e8 (4 983) -
Gastos com pessoal 16 (19 233) (18 895)
Outros gastos (772) (187)
Gastos/Reversdes de depreciacdo e Amortizacdes 5 (4 129) (3 286)
Provisées liquidas de Reposicao e Anulagbes 9 (27 366) (18 548)

Resultado antes de Impostos 1296 10 136
Imposto sobre o rendimento do periodo 7 (54) (219)
Resultado Liquido 17 1242 9917
Outro rendimento intergral - -
Rendimento integral do periodo 1242 9 917

- . O Conselho de Administragao,
O Contabilista certificado

Presidente
Eder Patrick Cardoso Lisboa

Antonia Maria Resende Cardoso

O Administrador Nao Executivo

Inscrito na OPACC

Edney Samir Sanches Cabral
Cédula Profissional n® 0483

NIF: 109457927 A Administradora Nao Executiva

Maimuna Tavares Mendes Balde



PROGARANTE - SOCIEDADE DE GARANTIA, S.A
Sede: Edificio BAl Center - Rotunda Cha D’Areia - Praia - Cabo Verde

NIF: 380934302

DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA
PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 1 DE JANEIRO DE 2024 E 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(Valores expressos em milhares de escudos - mESC)

PERIODO
Rubricas
Valores Valores
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos de clientes 16 071 20433
Pagamentos a fornecedores (18 966) (16 121)
Pagamentos ao pessoal (17 951) (15 499)
Caixa gerada pelas operagoes (20 846) (11 187)

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (1951) (9 301)
Outros recebimentos/pagamentos (86 739) (40 416)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) (109 536) (60 905)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamentos respeitantes a:

Outros Ativos tangiveis (1 435) -

Activos intangiveis (4 941) -

Investimento financeiro (684 056) (991 567)

Recebimentos provenientes de:

Outros Ativos tangiveis 1599 -

Investimento financeiro 718 814 1013 861

Juros e rendimentos similares 9 757 48 651
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) 39739 70 945

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:

Outras operagdes de financiamento 11 52 912 51270

Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) 52 912 51 270

Variagao de caixa e seus equivalentes (1+2+3) (16 886) 61 310

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 77 847 16 537

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 2 60 962 77 847
Observagdo:

0 depésito que servem de garantia a operagao de recompra dos titulos do Tesouro é considerado como operagdo ndo geradora

de fluxo de caixa, (ver Nota 2).

0 Contabilista certificado
O Conselho de Administragao,

Eder Patrick Cardoso Lishoa Presidente

Antonia Maria Resende Cardoso

NIE 2'59 546 156 O Administrador Nao Executivo

Inscrita na OPACC Edney Samir Sanches Cabral

Cédula Profissional ne 0483 A Administradora Nao Executiva

NIF: 109457927 Maimuna Tavares Mendes Balde



PROGARANTE - SOCIEDADE DE GARANTIA, S.A
Sede: Edificio BAI Center - Rotunda Cha D’Areia - Praia - Cabo Verde
NIF: 380934302

DEMONSTRAGAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO
PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 1 DE JANEIRO DE 2024 E 31 DE DEZEMBRO DE 2024
(Valores expressos em milhares de escudos - mESC)

Outros Resultado

DESCRIGAO Ca!)ital RERERE SR instrumentos de liquido do Total d'o c.apital
realizado legal reservas . e proprio
capital periodo
POSIGOES NO INICIO DO PERIODO DE 2023 1 550 000 39 104 - 28 441 41 947 1659 492
ALTERAGOES REFERENTES A RENDIMENTOS E GASTOS RECONHECIDOS NO PERIODO
Resultado liquido do periodo - - - - 9917 9917
Outras alteragdes reconhecidas no capital proprio - - - - - -
RESULTADO EXTENSIVO - - - 9917 9917
OPERAGOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Aumento de Capital - - 51270 - 51270
- - - 51270 - 51270
OUTRAS OPERAGOES
Aplicagédo dos Resultados do periodo anterior - 4194 37 753 - (41947) -
POSIGOES NO FIM DO PERIODO DE 2023 11 1550 000 43 298 37 753 79 710 9917 1720 679
POSIGOES NO INiCIO DO PERIODO DE 2024 1 1550 000 43 298 37 753 79710 9917 1720 679
ALTERAGOES REFERENTES A RENDIMENTOS E GASTOS RECONHECIDOS NO PERIODO
Resultado liquido do periodo - - - - 1242 1242
RESULTADO EXTENSIVO - - - - 1242 1242

OPERAGOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Aumento de Capital - - - 42 517 - 42 517
Outras operagdes com detentores de capital - - - - - -

- - - 42 517 - 42 517

OUTRAS OPERAGOES
Aplicagéo dos Resultados do periodo anterior - 9917 - - (9917) -
- 9917 - - (9 917) -
POSICOES NO FIM DO PERIODO DE 2024 11 1550 000 53 215 37 753 122 227 1242 1764 438

O Contabilista certificado
O Conselho de Administragao,

Presidente

Eder Patrick Cardoso Lisboa

—

riE 555 656 1se Antonia Maria Resende Cardoso
Inscrito na OPACC
Cédula Profissional n2 0483 O administrador Nao Executivo

MNIF: 109457327

Edney Samir Sanches Cabral

A Administradora Nao Executiva

Maimuna Tavares Mendes Balde



ANEXO AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE
2024

¢ Nota introdutoria

A PRO-GARANTE — Sociedade de Garantia, S.A (doravante designada por PRO-GARANTE ou Sociedade)
€ uma sociedade andnima, constituida em 15 de junho de 2018, sendo o inicio de atividade em maio
de 2019.

O capital social da Sociedade ascende a mESC 1 550 000, integralmente detido pelo Estado de Cabo
Verde.

A PRO-GARANTE tem como finalidade geral facilitar o acesso ao financiamento a Empresas Cabo-
verdianas, através da concessdo de garantias de maneira a promover a expansao do setor empresarial
e, assim, impulsionar o desenvolvimento sustentdvel da economia nacional. Neste contexto, tem por
objeto prestar garantias a instituicdes financeiras, conceder garantias de carteiras de linhas de créditos
especiais, prestar contragarantias a operacdes de outras instituicdes financeiras, administrar em nome
de terceiros fundos de garantias que visam a melhoria do acesso ao financiamento e apoiar o
alargamento da oferta e disseminacdo de outros instrumentos financeiros.

A PRO-GARANTE tem sede na cidade da Praia, sita em Ch3 d’Areia, Republica de Cabo Verde.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo na reunido de 16
de junho de 2025, estando, entretanto, sujeitas a alteracdes pelo acionista.

< NOTA 0 - Referencial contabilistico de preparagao das demonstragoes
financeiras

As demonstracdes financeiras da Sociedade foram preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (NIRF ou IFRS), em vigor em 1 de janeiro de 2024, nos termos do
Aviso n?2/2007, de 19 de novembro, emitido pelo Banco de Cabo Verde. A fim de facilitar a sua leitura,
os valores apresentados no presente Anexo encontram-se expressos em milhares de Escudos (mESC).
As bases de mensuracdo de ativos e passivos utilizados a data das demonstracdes financeiros, sdo as
que seguem:
|.  Custo amortizado- é o valor a data de reconhecimento inicial, menos os reembolsos de capital,
mais ou menos a amortizacdo cumulativa, usando o método de juro efetivo, menos qualquer
reducdo por perda de valor. O método da taxa efetiva é o método de calcular o custo
amortizado de um ativo ou passivo financeiro e de imputar o rendimento dos juros ou o gasto
dos juros durante o periodo relevante. A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta exatamente



0s pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento financeiro; e

Custo histérico- de acordo com esta base de mensuracdo, os ativos sdo contabilizados pelo
valor pago em caixa ou seus equivalentes ou pelo justo valor de outra retribuicdo que tenha
sido dada para adquirir o ativo na data de aquisicdo ou, ainda, quando aplicavel, pelo valor
atribuido a um ativo no seu reconhecimento inicial. No caso dos passivos, estes sdo
contabilizados pelos valores de caixa e seus equivalentes a serem pagos ou pelo justo valor de
outra retribuicdo a ser entregue para liquidar a obrigacao.



Resumo das novas normas que se tornaram aplicaveis em ou apés 1 de janeiro de 2024

Descrigao Alteragao Data Efetiva

Novas normas, alteragdes as normas efetivas a 1 de janeiro de 2024

Classificagdo de um passivo como corrente ou ndo corrente, em
fungdo do direito que uma entidade tem de diferir o seu pagamento
para além de 12 meses, apds a data de relato, quando sujeito a
“covenants”.

IAS 1 — Classificagdo de passivos como nédo
correntes e correntes e Passivos ndao
correntes com “covenants”

1 de janeiro de 2024

Requisitos de divulgagdo adicionais sobre acordos de financiamento

de fornecedores (ou “reverse factoring”), o impacto nos passivos e

fluxos de caixa, bem como o impacto na andlise de risco de liquidez e 1 de janeiro de 2024
como é que a entidade seria afetada caso estes acordos deixassem

de estar disponiveis.

IAS 7 e IFRS 7 — Acordos de financiamentos
de fornecedores

Requisitos de contabilizagdo de transagbes de venda e relocagao
apos a data da transagéo, quando alguns ou todos os pagamentos da 1 de janeiro de 2024
locagéo sao variaveis.

IFRS 16 — Passivos de locagdo em
transagdes de venda e relocagéo

Normas (novas e alteragdes) que se tornam efetivas, em ou apés 1 de janeiro de 2025, ja endossadas pela UE

Requisitos para determinar se uma moeda é passivel de ser trocada
por outra moeda e quando ndo for possivel efetuar a troca por um
IAS 21 - Efeitos das alteragdes das taxas de longo periodo, as opgdes para calcular a taxa de cambio a vista a
cambio: Falta de permutabilidade utilizar. Divulgacdo dos impactos desta situagdo na liquidez,
performance financeira e situagéo patrimonial da entidade, bem como
a taxa de cambio a vista utilizada na data de relato.

1 de janeiro de 2025

Normas (novas e alteragoes) que se tornam efetivas, em ou apés 1 de janeiro de 2025, ainda ndo endossadas pela UE

Introdugdo de uma nova excecdo a definicio de data de
desreconhecimento quando a liquidagdo de passivos financeiros é
efetuada através de um sistema de pagamento eletrénico. Orientagdo
adicional para avaliar se os fluxos de caixa contratuais de um ativo

IFRS 9 e IFRS 7 — Alteragéo a classificagdo financeiro sdo apenas pagamentos de capital e juros. Exigéncia de

e mensuragdo dos instrumentos financeiros novas divulgagbes para determinados instrumentos com termos
contratuais que possam alterar os fluxos de caixa. Novas divulgagdes
sobre ganhos ou perdas de justo valor reconhecidos no capital proprio
em relagéo a instrumentos de capital designados ao justo valor
através de outro rendimento integral.

1 de janeiro de 2026

Referente a contabilizacdo dos contratos de aquisicdo de energia para
eletricidade gerada a partir de fonte renovavel no que diz respeito:
1) a clarificagdo da aplicagdo dos requisitos de ‘uso préprio’;

IFRS 9 e IFRS 7 — Contratos negociados 2) a permissdo de aplicar a contabilidade de cobertura caso os
com referéncia a eletricidade gerada a partir contratos de energia renovavel sejam designados como 1 de janeiro de 2026
de fonte renovavel instrumentos de cobertura;

3) aadigdo de novos requisitos de divulgacédo sobre o desempenho
financeiro e fluxos de caixa da entidade.

Clarificagdes varias as normas: IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 e
IAS 7

Requisitos de apresentagdo e divulgacdo nas demonstragdes
financeiras, com enfoque na demonstragéo dos resultados, através da
especificagdo uma estrutura modelo, com a categorizagdo dos gastos

IFRS 18 — Apresentacéo e divulgagdo nas e rendimentos em operacionais, investimento e financiamento, e a

Demonstragdes Financeiras introdugdo de subtotais relevantes. Melhorias na divulgagédo de
medidas de desempenho da gestédo e orientagcdo adicional sobre a
aplicacdo dos principios de agregagdo e desagregacdo de
informacéo.

Melhorias anuais — volume 11 1 de janeiro de 2026

1 de janeiro de 2027

Norma que apenas trata de divulgagées, com requisitos de divulgagéo
reduzidos, que é aplicada em conjunto com outras normas
contabilisticas IFRS para requisitos de reconhecimento, mensuragao
e apresentagdo. S6 pode ser adotada por subsidiarias “Elegiveis” que
ndo estejam sujeitas a obrigagéo de prestagao publica de informagéo
financeira e tenham uma empresa-mae que prepara demonstragoes
financeiras consolidadas disponiveis para uso publico que estejam em
conformidade com as IFRS.

IFRS 19 — Subsidiarias néo sujeitas a
prestagao publica de informagéo financeira:
Divulgacdes

1 de janeiro de 2027



¢ NOTA 1 - Politicas contabilisticas materiais

As politicas contabilisticas adotadas na preparacao das demonstracdes financeiras a 31 de dezembro
de 2024 sdo consistentes com as seguidas na preparacdo das demonstracdes financeiras a 31 de
dezembro de 2023.

As politicas contabilisticas materiais utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras, foram as
seguintes:

1. Instrumentos financeiros

A classificacdo, reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente de acordo com a IFRS 9 -
Instrumentos financeiros, os ativos financeiros podem ser classificados em trés categorias com
diferentes critérios de mensuracdo (custo amortizado, justo valor através dos resultados e justo valor
através do outro rendimento integral).

Os instrumentos financeiros da PRO-GARANTE s30 mensurados ao custo amortizado dado que s3o
geridos sob um modelo de negdcio “detido para cobrar”, ou seja, o objetivo inerente ao modelo de
negocio é alcancado através da cobranca dos respetivos fluxos de caixa contratuais, sendo que estes
apresentam fluxos de caixa que representam apenas capital e juros.

Ativos financeiros ao custo amortizado

Sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, que inclui valores a receber de outras
instituicdes de crédito e outros saldos a receber registados em “Outros ativos”. Inclui ainda os titulos
de divida e obrigac8es de tesouros que foram adquiridos pela PRO-GARANTE, essencialmente, para
detencdo até a maturidade.

No reconhecimento inicial, estes ativos sao registados ao justo valor, deduzido de eventuais comissdes
incluidas na taxa efetiva, e acrescido de todos os custos incrementais diretamente atribuiveis a
transacdo. Subsequentemente, estes ativos sdo mensurados em balanco ao custo amortizado, pela
aplicacdo do método da taxa de juro efetiva, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Reconhecimento de juros

Os juros sdo reconhecidos com base no método da taxa efetiva, que permite calcular o custo
amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operacdes. A taxa efetiva é aquela que é
utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros estimados associados ao instrumento financeiro,
durante a vida esperada ou, quando apropriado, um periodo mais curto na quantia escriturada liquida
do ativo financeiro ou do passivo financeiro. Os resultados referentes a juros de instrumentos
financeiros ativos e passivos mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros
e rendimentos similares ou juros e encargos similares (margem financeira), pelo método da taxa de
juro efetiva.

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sao registadas em rubricas
extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de juros, comiss®es ou outros proveitos
registados em resultados ao longo do periodo de vigéncia dessas operacdes.



Operacgdes de Recompra
Titulos vendidos com acordo de recompra por um preco fixo ou por um preco que igual ao preco de
venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo ndo sdo desreconhecidos da Demonstracao
da posicao financeira. A diferenca entre o valor da renda e o valor de recompra é tratada como juro e
¢é diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efetiva.

Desconhecimento de ativos financeiros
Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando a) expiram os direitos contratuais da Sociedade ao
recebimento dos seus fluxos de caixa futuros, b) a Sociedade tenha transferido substancialmente
todos os riscos e beneficios associados a sua detencdo ou c) ndo obstante, retenha parte, mas ndo
substancialmente, dos riscos e beneficios associados a sua detencdo, tenha transferido o controlo
sobre os ativos.

2. Outros ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo, deduzidos das depreciacdes e perdas
por imparidade acumuladas. O custo de aquisicdo inclui o preco de compra do ativo, as despesas
diretamente imputdveis a sua aquisicdo e 0s encargos suportados com a sua colocacdo em condicdes
de utilizacdo.

Os custos subsequentes incorridos com renovagbes e grandes reparagdes, que se traduzam no
aumento da vida util ou da capacidade de gerar beneficios econdmicos dos ativos, sdo reconhecidos
no custo do ativo.

As beneficiacdes construidas em propriedade de terceiros sdo capitalizadas enquanto ativos fixos
tangiveis, sendo depreciadas entre o menor da sua vida Util e o periodo expectdvel de ocupacdo destas
propriedades.

A Sociedade estima o valor residual dos ativos fixos tangiveis em zero, uma vez que a expectativa da
Gestdo é utilizar os ativos pela totalidade da sua vida econdmica.

Os ganhos ou perdas na alienacdo dos ativos sdao determinados pela diferenca entre o valor de
realizacdo e o valor contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na Demonstracdo do Rendimento
Integral.

As depreciacdes sao calculadas segundo o método das quotas constantes, em base duodecimal, ao
longo da vida util estimada do bem, como segue:

Adquiridos apos 2015

Iméveis de servigo proprio 33-60
Mobiliario e material de escritorio 8
Maquinas e ferramentas 6-5
Equipamento informatico 3-5
Instalagdes interiores 5-8
Material de transporte 7
Equipamento de seguranga 5-10

‘

Outros equipamentos



3. Outros Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis apenas sdo reconhecidos quando: (i) sejam identificaveis, (ii) seja provavel que
dos mesmos advenham beneficios econdmicos futuros e (iii) o seu custo possa ser mensurado com
fiabilidade.

Esta rubrica compreende essencialmente gastos com a aquisicdo, desenvolvimento ou preparacao
para uso de software utilizado no exercicio das atividades da PRO-GARANTE.

Os outros ativos intangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizacdes
acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.

Quando adquiridos individualmente, os ativos intangiveis sdo reconhecidos ao custo, o qual
compreende (i) o preco de compra, incluindo custos com direitos intelectuais e taxas apds a deducdo
de quaisquer descontos e (ii) qualquer custo diretamente atribuivel a preparacdo do ativo, para o seu
uso pretendido.

As amortizacdes sdo registadas como gastos do exercicio numa base sistematica ao longo da vida util
estimada dos ativos, a qual corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutencdo de software sao contabilizadas como gastos do exercicio em que sdo
incorridas.

4. Imparidade de ativos

Os ativos financeiros detidos pela PRO-GARANTE s3o sujeitos a testes de imparidade em cada data de
relato.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, a perda por imparidade a reconhecer
corresponde a diferenca entre a quantia escriturada do ativo e o valor presente na data de relato dos
novos fluxos de caixa futuros estimados descontados a respetiva taxa de juro efetiva original.
Subsequentemente, se o montante da perda por imparidade diminui e tal diminuicdo puder ser
objetivamente relacionada com um acontecimento que teve lugar apds o reconhecimento da perda,
esta deve ser revertida por resultados. A reversdo deve ser efetuada até ao limite da quantia que
estaria reconhecida (custo amortizado) caso a perda ndo tivesse sido inicialmente registada.
Relativamente as garantias financeiras prestadas, apesar de se tratar de rubricas extrapatrimoniais,
estas tém inerente a possibilidade da ocorréncia de perdas por imparidade. As perdas de imparidade
estimadas sdo calculadas considerando pressupostos como a probabilidade de incumprimento e as
notacdes de risco dos beneficidrios e as taxas de recuperacdo. Quando aplicavel, também o valor dos
colaterais associados a cada operacao é considerado na estimativa de imparidade. A imparidade
estimada relativa a Garantias financeiras emitidas é reconhecida na rubrica de “Provisdes”.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Esta rubrica inclui caixa, disponibilidades e depdsitos a ordem em bancos e outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez, com maturidades desde a emissdo ou aquisicdo até trés meses e com
risco minimo de variacdo do justo valor. Os descobertos bancarios sdo incluidos na rubrica
“Financiamentos obtidos”, expresso no “passivo corrente”.

Consideram-se Equivalentes de caixa as aplicacBes financeiras que estejam disponiveis para uso num
prazo nao superior a 3 meses.



6. Impostos sobre lucros

Com a publicacdo da Lei n? 82/VIII/2015, de 7 de janeiro, que aprovou o Cédigo do Imposto sobre
Rendimentos das Pessoas Coletivas, o rendimento tributavel é determinado com base no resultado do
exercicio antes de impostos, eventualmente ajustado pelos gastos e rendimentos que, nos termos da
referida lei, ndo devam ser considerados para efeitos fiscais, ao qual é aplicado uma taxa de 21,42%
(22,44% até 2023).

A partir do exercicio de 2024, os prejuizos fiscais deixaram de ter um limite temporal de reporte apds
a sua ocorréncia (antes eram reportdveis durante um periodo de 7 anos), sendo suscetiveis de
dedugdo aos lucros fiscais gerados em exercicios posteriores, embora sujeitos ao maximo de 50% do
resultado do respetivo exercicio, aplicavel igualmente aos prejuizos fiscais gerados em exercicios
anteriores.

Os resultados fiscais podem ser revistos pela Administracao Fiscal por um periodo de cinco anos, pelo
que os resultados fiscais de 2020 a 2024 podem vir a ser corrigidos.

Impostos correntes
O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, utilizando a taxa de imposto
em vigor a data de relato, o qual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos a matéria
coletdvel resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas
serdao considerados noutros periodos contabilisticos, e quaisquer ajustamentos aos impostos de
periodos anteriores.

Impostos diferidos
O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e 0s
impostos diferidos. Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar
em periodos futuros resultantes de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacdo do lucro tributdvel.
Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas tempordarias
tributaveis, enquanto os ativos por impostos diferidos sé sdo reconhecidos até ao montante em que
seja provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que permitam a utilizacdo das correspondentes
diferencas tributdrias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.
Adicionalmente, ndo sdo registados ativos por impostos diferidos nos casos em que a sua
recuperabilidade possa ser questionavel devido a outras situagdes, incluindo questdes de
interpretacao da legislacao fiscal em vigor. Os impostos diferidos ativos sdo revistos anualmente e
reduzidos sempre que deixe de ser provavel que os mesmos possam ser utilizados.
Para a determinacdo do imposto diferido é utilizada a taxa de imposto em vigor a data de balanco, ou
a taxa que esteja jd aprovada para utilizacdo futura, e que se estima que seja aplicavel na data da
realizacdo dos impostos diferidos ativos ou na data do pagamento dos impostos diferidos passivos.



7. Provisdes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) resultante
de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de  recursos, e este possa
ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdao corresponde a melhor estimativa do valor
a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balanco.

As provisdes sdo mensuradas ao valor presente da melhor estimativa da Gestdo quanto aos gastos
estimados que sdo necessarios para liquidar a obrigacdo presente, por referéncia a data de relato. A
taxa de desconto utilizada para determinar o valor presente é uma taxa que reflete as atuais avaliacdes
de mercado do valor temporal do dinheiro, bem como dos riscos inerentes ao passivo. O aumento do
valor da provisdo decorrente da passagem do tempo é reconhecido em juros e encargos similares.
Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes sdo apenas objeto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua concretizacdo seja
remota.

8. Beneficios dos Empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo com os principios
estabelecidos pela Norma IAS 19 — “Beneficios dos empregados”. Os prémios de produtividade pagos
aos colaboradores pelo seu desempenho, sdo refletidos em “Custos com pessoal” no periodo a que
respeitam, de acordo com o principio da especializacdo de exercicios.

9. Garantias financeiras

Sdo considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que o seu emitente efetue
pagamentos com vista a compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de incumprimentos
dos termos contratuais de instrumentos de divida, nomeadamente o pagamento do respetivo capital
e/ou juros.

As garantias financeiras emitidas sdo inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor.
Subsequentemente estas garantias sdo mensuradas pelo maior (i) do justo valor reconhecido
inicialmente e (ii) do montante de qualquer obrigacdo decorrente do contrato de garantia, mensurada
a data do balanco. Qualquer variacdo do valor da obrigacdo associada a garantias financeiras emitidas
é reconhecida em resultados.

As garantias financeiras emitidas pela Sociedade tém maturidade definida e é cobrada uma comissao
periddica, a qual varia em funcdo do risco de contraparte, montante e periodo do contrato. Nessa
base, o justo valor das garantias na data do seu reconhecimento inicial é aproximadamente
equivalente ao valor da comissao inicial recebida tento em consideracdo que as condi¢des acordadas
sdo de mercado. Assim, o valor reconhecido na data da contratacdo iguala o montante da comissao
inicial recebida, a qual é reconhecida em resultados durante o periodo a que diz respeito. As comissdes
subsequentes sdo reconhecidas em resultados no periodo a que dizem respeito.

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sao registadas em contas
extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de rendimentos registados em contas de
resultados ao longo da vida das operacgdes.



10. Rédito com comissdes

O rédito com comissdes e rendimento de servicos é reconhecido na medida em que as obrigacfes de
desempenho sdo satisfeitas.

As comissdes por servicos prestados sdao reconhecidas como rendimento ao longo do periodo de
prestacdo do servico ou de uma so vez, se corresponderem a uma compensacao pela execucdo de
atos Unicos.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os
rendimentos resultantes de servicos e comissdes sdo registados na margem financeira.

11. Locacgdes

A Sociedade avalia se um contrato é ou contém uma locacdo, no inicio do contrato. A Sociedade
reconhece um ativo de direito de uso e o correspondente passivo de locacdo em relacdo a todos os
contratos de locacdo em que é locatario, exceto para locacdes de curto prazo, definidos como locacées
com prazo de locacdo inferior a 12 meses e locacdes de ativos de baixo valor, cujos pagamentos da
locacdo sdo reconhecidos como um gasto operacional de forma linear pelo prazo da locacao.

O passivo de locacdo é mensurado inicialmente pelo valor presente dos pagamentos vincendos a data
de entrada em vigor da locacdo, descontados com base na taxa de juro implicita do contrato de
locacdo, e se essa taxa ndo puder ser prontamente determinada, a Sociedade utiliza a sua taxa de
financiamento incremental. O passivo de locacdo é subsequentemente aumentado pelo acréscimo
dos juros sobre o passivo e reduzidos pelos pagamentos de locacdo, sendo remensurado quando
ocorram revisGes ou modificagdes as condi¢cdes do contrato de locacao.

Os ativos sob direito de uso compreendem a mensuracdo inicial do passivo correspondente, os
pagamentos efetuados antes ou no dia da entrada em vigor da locacdo e quaisquer custos diretos
iniciais, deduzidos dos incentivos recebidos. Os ativos sob direito de uso sdo subsequentemente
mensurados pelo custo, deduzido das depreciacdes e perdas por imparidade acumuladas.

12. Estimativas e julgamentos

A preparacdao das demonstracdes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso de
estimativas, pressupostos e julgamentos criticos no processo da determinacdo das politicas
contabilisticas a adotar pela Sociedade, com impacto significativo no valor contabilistico dos ativos e
passivos, assim como nos rendimentos e gastos do periodo. Apesar de estas estimativas serem
baseadas na melhor experiéncia da Administracdo e nas suas melhores expectativas em relacdo aos
eventos e acdes correntes e futuras, os resultados atuais e futuros podem diferir destas estimativas.
As areas que envolvem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou dreas em que 0s
pressupostos e as estimativas sejam significativos sdo:

i) Determinagao das provisdes e perdas por imparidade

A Sociedade efetua uma revisao periddica da sua carteira de garantias por forma a avaliar a existéncia
de perdas por imparidade (provisGes). O processo de avaliacdo da carteira de garantias de forma a
determinar se uma perda por imparidade ou provisdes deve ser reconhecida é sujeito a diversas



estimativas-e julgamentos. Este processo inclui fatores como a probabilidade de incumprimento, as
notacles de risco dos clientes, o valor dos colaterais associado a cada operacdo, as taxas de
recuperacao e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

ii) Avaliacdo dos colaterais nas operacgdes

As avaliacGes dos colaterais das operacdes de garantia, nomeadamente, hipotecas de imdveis, foram
efetuadas com o pressuposto da manutencado de todas as condi¢cdes de mercado imobiliario, durante
o periodo de vida das operacdes, tendo correspondido a melhor estimativa do justo valor dos referidos
colaterais na data da concessdo da garantia.

13. Gestdo de riscos

A PRO-GARANTE entende a sua gestdo de riscos como um conceito sistémico e um processo
estratégico, que deve ser assumido e realizado por toda a Sociedade, onde deve identificar, medir e
estabelecer mitigadores, processos de monitorizacao, processos de controlo e processos de avaliacdo
periddica, dos riscos inerentes associados a atividade da Sociedade, a fim de verificar se os riscos reais
estdo alinhados com o apetite de risco definido pela Sociedade.

O Conselho de Administracdo, consciente de que é uma instituicdo financeira regulamentada e que os
seus produtos de garantia devem ser considerados como mitigantes de risco, de acordo com Basileia,
definiu o seu modelo abrangente de gestdo de risco de acordo com a dimensdo e as suas
caracteristicas-chave do seu negdcio e produtos e conforme os seus recursos disponiveis, baseado nos
tipos de risco, geralmente definidos pelos padrdes internacionais para os esquemas de garantia, a
seguir:

a) Risco de crédito

A Pro-Garante assume exposicdes de risco de crédito, na possibilidade de perda de valor do ativo da
Sociedade, em consequéncia do incumprimento das obrigacdes contratuais, por motivos de
insolvéncia ou incapacidade da contraparte em assegurar 0s Seus COmpromissos.

A atividade comercial da Sociedade, relativamente a concessdo de garantia, situa-se na sua totalidade
no espaco nacional, do que resulta a inexisténcia de ativos sujeitos a risco de carater externo.

O processo de controlo do risco de crédito passa pela analise rigorosa que incide sobre cada uma das
propostas de pedido de garantia que compete para sua aprovacao. Estao estabelecidos no manual de
operacGes da Sociedade e nas ordens/instrucdes de servicos quais 0s requisitos para que o pedido de
garantia seja aprovado. Apds a aprovacao, a performance é monitorizada regularmente permitindo a
antecipacao de eventuais dificuldades de cumprimento e a identificacdo imediata de incumprimentos.
A 31 de dezembro de 2024, a exposicdo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento financeiro
pode ser resumida conforme apresentado nos quadros abaixo:



Saldo Vivo Contragarantia do Exposicao do Limite ou

S Valor Estado capital Margens SIS
gﬁg:g:rﬁg:’pmme““ por Sector 3015180 1148 803 40 385 812 6174729
Agricultura 130 045 37 736 92 309 882 104 Sim
Comércio 1023 639 339 865 683 774 882 104 Sim
Industria 523 915 155 911 368 004 882 104 Sim
Pesca 104 877 27 144 77734 882 104 Sim
Servigcos 696 991 262 959 403 602 882 104 Sim
Transportes 179 402 25516 38 673 322 882 104 Sim
Turismo 386 740 299 672 87 067 882 104 Sim
Alavancagem 1,71 5
Concentragao de Investimentos 1 552 296 5821 888
BCN 28 440 - - 582 189 Sim
BAI 130 000 - - 582 189 Sim
1B 160 000 - - 582 189 Sim
1B 300 000 - - 582 189 Sim
CECV 263 856 - - 582 189 Sim
iib 70 000 - - 582 189 Sim
iib 250 000 - - 582 189 Sim
iib 100 000 - - 582 189 Sim
iib 150 000 - - 582 189 Sim
iib 100 000 - - 582 189 Sim
Concentragao por tipo de Investimento 1 552 296 - - 1784 208
Renda Fixa 1552 296 - - 1411 367 Nao
Renda Variavel 0 - - 352 842 Sim
Investimentos em empresas relacionadas 0 - -

Liquidez 659 760

A qualidade de garantia a 31 de dezembro de 2024, resume-se como se segue:

Risco de Risco
Inumprimento [« [}
% Perda %

N° Saldo Vivo Operagées Probabilidade Perda % Operagoes

Rétulos de Linha . .
Operagoes em atraso  Incumprimento Esperada em atraso

Protocolo BANCO JM -

0, 0, 0,

Sl Erprsendors 198 68 888 5 589 589 3% 1% 1%
il SRS 63 134 355 18 9940 9940 29% 7% 7%
(Bilateral)

Protocolo Covid19 383 629 666 58 e g [ 9% 0%
Protocolo Ecossistema 187 246 050 38 - g AV % 0%
'(DFrl‘\’Atg?Ob FETEAID 687 248 376 537 185 019 0 78% 74% 0%
Eg\)/t;):t(:o Fundo 40 18 809 1 4 098 0 28% 22% 0%
(P;:szifglo Linha Micro 15 7593 76 76 0% 1% 1%
'(Dcrgtr‘t’;‘r’:; Retoma 392 1406 267 39 29096 29 096 10% 2% 2%
Protocolo Retoma 12 259 274 2593 2593 0% 1% 1%
(Individual) ’ ’ ’
Protocolo Start Up 2 5902 59 0 0% 1% 0%

Jovem 100%

Total Geral 3815180 304 826




b) Risco de Garantias

A PRO-GARANTE estd a definir o risco de garantias como a possibilidade de perda produto do
incumprimento de créditos garantidos. Concretamente, pelo incumprimento de obrigacdes
contratuais das empresas garantidas com as instituicdes financeiras.

Para uma apropriada gestdo do risco de garantia, e conforme aos padrdes das boas praticas e regras
do Banco do Cabo Verde, o Conselho da Administracdo deliberou que o apetite por risco tem de ser
superior ao risco do sistema financeiro, para apoiar o acesso ao financiamento. O apetite por risco,
fica definido no plano de negdcio e no plano de atividades e orcamento anual.

Como a PRO-GARANTE adotou o modelo de carteira, o seu modelo de gest3o de riscos definiu como
principais mitigadores nas suas politicas:

e Acompanhamento perto da carteira Garantida. Para o qual utiliza modelos internos de
classificacdo dos créditos garantidos, baseados em Basileia Il;

e Ferramentas de stop loss com as instituicdes financeiras, baseados em probabilidades de
incumprimento calculadas pelos modelos de classificacdo internos. Atualmente, a politica
indica que devem de ser aplicadas limitacdes a emissdo de novas garantias, as instituicdes
financeiras com probabilidade de incumprimento maior 20%.

e Modelos de transferéncia de riscos, estruturados como contragarantias. Atualmente, toda a
carteira dos créditos garantidos para apoio as empresas, ao abrigo dos protocolos COVID-19,
FME e Transferéncia das Garantias concedidas sob protocolo de ecossistema, tem formalmente
constituidas contragarantias de Estado de Cabo Verde. Além disso, a PRO-GARANTE tem uma
contragarantia liquida, constituida pelas Nac¢des Unidas, para programa Lavanta. A maior parte
da carteira garantida pela PRO-GARANTE tem contragarantias de Estado, que significa que a
mesma percentagem da carteira tem risco soberano, assim, conforme as regras prudenciais,
tem associado valor de recuperacdo igual a 1 e, conforme Basileia I, perda esperada igual a
zero.

c) Risco de Mercado

A PRO-GARANTE estd a definir ou conceptualizar o risco de mercado como a perda potencial
decorrente de alteragdes nos fatores de risco que afetam a avaliacdo das posices do ativo, passivo
ou passivo contingente, tais como taxas de juro, indices de precos, entre outros.

Para o caso dos ativos financeiros, a PRO-GARANTE definiu como politica realizar investimentos apenas
em renda fixa. Atualmente, os investimentos estdo em depdsitos a prazo e em obrigacdes do tesouro
(ver Notas 3 e 6). Ou seja, o risco da PRO-GARANTE é praticamente o risco soberano.



Instituicao Financeira Montante Taxa Vencimento - Inicio Vencimento - Fim

BCN 28 440 1,50% DP 01/01/2024 31/12/2024
BCN 130 000 2,75% DP 09/08/2023 09/08/2025
BAI 160 000 3,00% DP 16/11/2023 16/11/2026
11B 70 000 2,50% DP 05/09/2024 05/09/2025
11B 300 000 2,75% DP 01/08/2023 01/08/2026
CECV 263 856 2,50% DP 19/06/2023 19/06/2025
11B 250 000 2,88% Obrigagdes Tesouro 23/04/2021 30/08/2024
11B 100 000 2,88% Obrigagdes Tesouro 04/05/2021 30/08/2024
11B 150 000 3,06% Obrigagdes Tesouro 13/05/2021 30/08/2024
11B 100 000 2,94% Obrigagdes Tesouro 21/05/2021 30/08/2024

Total 600 000

—
(o]
=
L

1552 296

O passivo financeiro da PRO-GARANTE relaciona-se, essencialmente, com o compromisso de
recompra dos titulos de tesouro objeto do contrato REPO, encontrando-se expresso em escudos cabo-
verdianos.

Por fim, os seus passivos contingentes pelas coberturas sobre o capital dos créditos garantidos
produto das suas garantias emitidas (COVID-19, FME, Ecossistema e Protocolos Bilaterais) sdo em
escudos cabo-verdianos, pelo que a PRO-GARANTE n3o estd exposta a risco de cambio.

Assim, é o parecer do Conselho de Administracio da PRO-GARANTE que o risco de mercado pode ser
definido como baixo e de acordo as politicas definidas.

d) Risco de liquidez

O risco de liquidez decorre da possibilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes da incapacidade da Sociedade dispor de fundos liquidos para cumprir com as suas
obrigacdes financeiras, a medida que as mesmas se vencem.

O principal passivo da PRO-GARANTE é o seu passivo contingente ou carteira garantida e, a Sociedade
deve estar preparada para responder atempadamente — conforme ao estabelecido nos contratos com
as instituicdes financeiras — quando uma garantia emitida para uma operacdo elegivel é acionada.

O quadro seguinte apresenta os prazos contratuais relativos as garantias ativas com os respetivos

intervalos de maturidade relevantes, em 31 de dezembro de 2024:

Maturidade Quantidade Valor do Emprestimo Valor Garantido Saldo Vivo
Até 1 ano 374 1709 311 940 716 893 925
De 1 ano a5 ano 1553 5861 447 3651200 2033185
Superior a 5 ano 52 331068 165 534 88 070
Total Geral 1979 7 901 826 4 757 450 3015180

e) Risco Operacional (Tecnoldgico e Legal)

Para a PRO-GARANTE o risco tecnolégico e legal corresponde a possibilidade de incorrer em perdas,
produto das falhas nos processos e/ou pelas omissGes, enganos ou falhas na realizacdo das atividades
administrativas e operacionais por as acdes tomadas pelo pessoal e/ou pelas deficiéncias mos sistemas



informaticos e tecnoldgicos e/ou pelas deficiéncias dos contratos realizados ou atos acometidos que
eventualmente signifiquem processos judiciais desfavoraveis e/ou, pelos eventuais acontecimentos
inesperados relacionados com a infraestrutura operativa externa.

f) Risco de Reputacgao

A PRO-GARANTE definiu como o seu risco técnico a hipétese de perda produto, da perda de imagens
da entidade devido ao incumprimento de leis, regulamentos, normas internas, codigos de governanca,
cédigos de conduta e atrasos e incumprimentos dos compromissos assumidos, entre outros. Um dos
maiores riscos inerentes ao risco reputacional é que as instituicdes financeiras podem sentir que nao
estd a funcionar o principal compromisso da PRO-GARANTE: pagar as garantias acionadas. Mas temos
de ter em conta que o compromisso no contrato com as instituicdes financeiras é:

“Pagar as garantias acionadas sem mais delongas e de acordo ao estabelecido nos contratos, quando
a operacdo de crédito envolvida é elegivel”

O que significa necessariamente um exame de elegibilidade, ou de outra forma, que as instituicdes
sao as responsdveis de procurar e manter os documentos comprovativos para comprovar a
elegibilidade e a PRO-GARANTE ¢é a responsavel por verificar a absoluta veracidade e formalidade
desses documentos.

A PRO-GARANTE tem como os seus principais mitigadores um manual de operacdes e fichas técnicas
onde se definem as condicdes de elegibilidade, os documentos necessarios (com as suas formalidades)
e o procedimento para acionar uma garantia. Além disso, tem um programa de reunides técnicas com
as instituicdes financeiras para andlise conjunto dos procedimentos.

14. Especializagao de exercicios

A PRO-GARANTE regista 0s seus custos e proveitos de acordo com o principio da especializacdo do
exercicio ou dos acréscimos, segundo o qual os proveitos e custos sdo reconhecidos / registados a
medida que sdo gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento, ou
seja, quando obtidos ou incorridos e distribuidos por periodo mensais, segundo a regra “pro rata
temporis”, quando se trata de operagcdes que produzam fluxos redituais ao longo de um periodo
superior a um més.

¢ NOTA 2 - Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Depésitos a Ordem 2024 2023
International Investment Bank (I1B) 001 (i) 598 814 613 052
International Investment Bank (I1B) 002 276 668
Banco Cabo Verdiano de Negécio (BCN) 54 356 41163
Banco Comercial do Atlantico (BCA) 3173 3 146
Caixa Econémica de Cabo Verde (CECV) 1516 3 562
Banco BAI de Cabo Verde (BAI) 695 14 139
Banco Interatlantico (Bl) 484 1759
Ecobank 441 334
Tesouro de Cabo Verde 12

659 769 677 823



(i) International Investment Bank (11B) 001

Compreende o montante de mESC 600 000 recebido no ambito do contrato REPO (contrato de venda
com acordo de recompra dos Titulos de Tesouro), assinado entre a PRO-GARANTE e a IIB (ver Notas 6
e 10), deduzido dos custos da transacdo de mESC 1 186. O referido depdsito serve de garantia a
operacdo de recompra dos Titulos de tesouro por parte da PRO-GARANTE.

A diferenca entre o saldo acima de mESC 659.769 e o saldo de mESC 60 962 evidenciado na
demonstracdo de fluxos de caixa, no valor de mESC 598 807, corresponde (i) ao saldo do depdsito no
[IB (mESC 598.814) que serve de garantia a operacao de recompra dos titulos do Tesouro (ver Nota 6).
considerado como operacdo ndo geradora de fluxo de caixa, deduzido de (ii) mESC 7 em Caixa.

¢ NOTA 3 — Aplicagbes em instituigdes financeiras
O saldo desta rubrica decompde-se como segue:

Aplicagées em instituigoes financeiras

Depdsitos

A prazo

International Investment Bank (11B) 370 000 300 000

CECV - Caixa Econémica de Cabo Verde 263 856 263 856

Banco BAI de Cabo Verde (BAI) 160 000 160 000

Banco Cabo Verdiano de Negdcio (BCN) 158 440 208 440
952 296 932 296

Juros a receber 27 595 12 658

979 891 944 954

Os depdsitos a prazo acima referidos correspondem aos seguintes investimentos (em mESC):

2024
Valor de aplicagao Data de constituigao Data de vencimento
1 BCN 130 000 09/08/2023 730 2,75% 09/08/2025
1 BAI 160 000 20/11/2023 1095 3,00% 19/11/2026
1 1B 300 000 01/08/2023 1096 2,75% 01/08/2026
1 1B 70 000 05/09/2024 365 2,50% 05/09/2025
1 CECV 263 856 19/06/2023 731 2,50% 19/06/2025
1 BCN 28 440 03/01/2024 365 1,50% 03/01/2025
2023
Valor de aplicagao Data de constituigao Data de vencimento
1 BCN 130 000 09/08/2023 730 2,75% 09/08/2025
1 BAI 160 000 20/11/2023 1095 3,00% 19/11/2026
1 1IB 300 000 01/08/2023 1096 2,75% 01/08/2026
1 CECV 263 856 19/06/2023 731 2,50% 19/06/2025
1 BCN 28 440 03/01/2024 365 1,50% 02/01/2024
1 BCN 50 000 19/09/2023 365 2,50% 16/09/2024

Totais 932 296



Com o vencimento da aplicacdo a prazo no Banco BCN no valor de mESC 28.440, em 2 de janeiro de
2024, foi reaplicado a taxa de 1.5%, com vencimento em 3 de janeiro de 2025. Os juros de aplicagdes

em instituicdes financeiras, na rubrica de Rendimentos a receber apresentam a seguinte composicao
(mESC):

Rendimentos a receber 2024 2023
Juros de aplicagées em instituigcdes financeiras

Depésitos a prazo

International Investment Bank (11B) 5638 5149
Banco Angolano de Investimento (BAI) 5497 684
Caixa Econémica de Cabo Verde (CECV) 10 459 3845
Banco Cabo Verdiano de Negdcio (BCN) 6 001 2980

27 595 12 658

¢ NOTA 4 - Ativos nao correntes detidos para venda

Compreende o imdével T-3 Duplex sito em Santa Maria, no montante de mESC 22 674, recebido em 11
de janeiro de 2023 como dacdo em cumprimento de uma garantia prestada a SOGEI através da
Garantia Seguros, deduzido das perdas por imparidades reconhecidas no montante de mESC 3 722,
em decorréncia da avaliacdo do justo valor do imdvel realizado no exercicio por perito independente.
Em 2023, o valor encontrava-se contabilizado em Outros Ativos (ver Nota 8), tendo sido transferido
em 2024 para Ativos ndo correntes detidos para venda com o inicio do processo de venda do mesmo.



¢« NOTA 5 - Outros ativos tangiveis e intangiveis

Outros ativos tangiveis
Os movimentos ocorridos durante os exercicios de 2024 e 2023 na rubrica de Outros ativos tangiveis
decompdem-se como segue (em mESC):
Ativos por

direito de
uso IFRS 16

Equipamentos Equipamento de Equipamentos de  Outros ativos

S AU UEIE R administrativos transmissao transporte fixos tangiveis

Posicédo a 1 de janeiro de 2023

Valor de aquisicao 3448 240 6 530 63 - 10 281
Depreciagdo acumulada (1 180) -119 (1293) -25 - (2618)
Valor escriturado 2 267 121 5237 37 - 7 663

Variagbes em 2023

Valor liquido inicial 2 267 121 5237 37 - 7 663
Aquisigoes 141 - - 56 6 604 6 802
Depreciagéo do exercicio -787 -29 (1 306) -7 (1132) (3 261)
Valor liquido 1622 92 3931 86 5472 11 204
Valor de aquisi¢cao 3 589 240 6 530 120 6 604 17 083
Depreciagdo acumulada (1944) -128 (2 599) -76 (1132) (5 879)
Valor escriturado 1644 113 3931 44 5472 11 204

Variagbes em 2024

Valor liquido inicial 1644 113 3931 44 5472 11 204
Aquisigbes 1156 60 - 21 3149 4 385
ﬁliena_gfao/Abates - Valor _ B (2 580) : (6 604) (9 184)
quisigcdo

Alienagao/Abates - - - 1935 - 2830 4766
Depreciagao acumulada

Depreciagéo do exercicio -626 -50 (1 048) -10 (2 092) (3 825)
Valor liquido 2175 123 2 238 55 2755 7 346
Valor de aquisi¢cao 4745 300 3 950 140 3149 12 284
Depreciagdo acumulada (2 570) -177 (1712) -85 -394 (4 938)
Valor escriturado 2175 123 2238 55 2755 7 346

Os “Ativos por direito de uso (IFRS 16)” decorrem da adocdo da IFRS 16 relativamente aos contratos
de locacdo. Em 2023, compreendia a locacdo operacional da fracdo no BAI Center onde se encontra
instalado o escritorio da Sociedade, cuja duracdo efetiva era de 3 anos e 4 meses, renovavel
automaticamente por iguais e sucessivos periodos de tempo, com possibilidade de denuncia. Em 1 de
setembro de 2024, o contrato de arrendamento dessa fracdo foi rescindido, resultando na anulacado
do correspondente ativo por direito de uso e do passivo de arrendamento relacionado (ver Nota 10).
Em substituicdo, foi reconhecido um novo ativo por direito de uso referente ao arrendamento da
fracdo situada no 22 andar do mesmo edificio, com duracdo de 2 anos.



Outros ativos intangiveis
Os movimentos ocorridos durante os exercicios de 2024 e 2023 na rubrica de Outros ativos tangiveis
decompdem-se como segue (em mESC):

Sistemas de tratamento automatico de informacao

Ativos Intangiveis (Software) Plataforma - SGG (em curso) Total

Posicédo a 1 de janeiro de 2023

Valor de aquisi¢cao 280 91 371
Depreciagdo acumulada - - -
Valor escriturado 280 91 371
Valor liquidado inicial 280 91 371
Aquisi¢oes 633 2789 3422
Depreciagéo do exercicio -25 - -25
Valor liquido 888 2880 3768
Valor de aquisi¢cao 913 2880 3793
Depreciagdo acumulada -25 - -25
Valor escriturado 888 2 880 3768
Valor liquidado inicial 888 2880 3768
Aquisicbes - 25173 25173
Depreciagédo do exercicio -305 - -305
Valor liquido 1193 28 053 28 636
Valor de aquisi¢cao 913 28 053 28 966
Depreciagdo acumulada -330 - -330
Valor escriturado 583 28 053 28 636

As aquisicdes em 2024 referem-se a conclusdo, em 2024, da Plataforma SGG, dos quais mESC 20 205
foram suportados pela UGPE, com recurso ao financiamento do Banco Mundial, e transferidos
gratuitamente a Pré-Garante (ver Nota 10).

NOTA 6 — Ativos financeiros ao custo amortizado

Investimento detido até a maturidade 2024 2023

(3]

Instrumentos de divida publica
Titulos de tesouro - REPO 600 000 600 000
600 000 600 000

A PRO-GARANTE celebrou em junho de 2021 um contrato de venda com acordo de recompra
(transmissdo de Titulos de Tesouro) com o banco 1B, operacdo denominada REPO (Repurchase

Agreement), conforme segue:



Valor da aplicagao Data da Constituicao Data de vencimento

Repo 1B 250 000 25/06/2021 1162 30/08/2024
Repo 1B 150 000 25/06/2021 1162 30/08/2024
Repo 1B 100 000 25/06/2021 1162 30/08/2024
Repo 1B 100 000 25/06/2021 1162 30/08/2024

Total 600 000

No ambito dos contratos REPO, a Sociedade alienou todos os Titulos de Tesouro pelo preco de compra,
correspondente ao depdsito de mESC 600 000 efetuado pelo banco IIB (ver Nota 2), mediante a
transferéncia de tais Titulos ao banco IIB durante a vigéncia dos referidos contratos.

De acordo com o disposto no IFRS 9, a PRO-GARANTE reconhece os Titulos de Tesouro na
Demonstracdo da Posicdo Financeira, tendo em conta que, ndo obstante os contratos de REPO, a
Sociedade continua retendo, substancialmente, todos os riscos e beneficios decorrentes da
propriedade do ativo financeiro.

Na data de recompra, 30 de agosto de 2024, conforme previsto no contrato assinado em 2021, o
Banco revendeu os Titulos & PRO-GARANTE pelo preco de recompra (ver Nota 10), o correspondente
ao preco de compra descontado do valor dos cupdes anuais acrescido de um prémio de 25 pontos
base.

No entanto, ainda em agosto de 2024, celebrou-se um novo contrato de venda com acordo de
recompra com o banco |IB, abrangendo os mesmos titulos, nos mesmos moldes do contrato anterior

e com as seguintes datas de vencimento:

Valor da aplicagao Data da Constituicao Data de vencimento
Repo 1B 250 000 30-08-2024 237 24-04-2025
Repo 1B 150 000 30-08-2024 1095 30-08-2027
Repo 1B 100 000 30-08-2024 612 04-05-2026
Repo 1B 100 000 30-08-2024 264 21-05-2025

Total 600 000

¢ NOTA 7 — Ativos por imposto sobre o rendimento

Ativo por imposto sobre o rendimento 2024 2023
Retencao na fonte 1951 9693
Pagamento fraccionado - 6 527
Crédito de IRPC de anos anteriores 16 001

Imposto sobre o rendimento do exercicio - estimado 54 219

17 898 16 001

Os impostos sobre o rendimento estimados para os exercicios de 2024 e de 2023, evidenciados na
Demonstracdo do rendimento integral, foram calculados como segue:



Designagéao 2024 2023

RAI 1296 10 136
Modelo 1B (Acrescimos) 1479 2008
30% gastos depreciacéo viatura ligeiras (art.30°, n° 1, al® a) 314 392
30% gastos combustiveis (art.30°, n° 1, al® a) 47 65
30% gastos conservacao e reparacéo viatura ligeiras (art.30° 1, n° 1, al® a) 17 11
30% gastos seguros viatura ligeiras (art.30°, n° 1, al® a) 17 65
30% gastos com estacionamento viatura ligeiras (art.30°, n° 1, al® a) 32 26
50% despesas de representagdo (art.30°, n° 1, al® d) 214 2
Despesas nao devidamente documentadas 119 47
Imposto unico sobre Patrimonio 0 480
Corregdes Relativas a Periodos Anteriores ( art.24°, n°2) 718 911
Modelo 1B (Deducdes) 10 790 11 190
Correcgdes Relativas a Periodos Anteriores ( art.24°, n°2) - 915
Majoragao com gastos de electricidade e agua 284 256
Majoragdo com gastos com formagdes 506 0
Beneficios fiscais- Aumento de capital 10 000 10 000
1 - Prejuizos Fiscais -8 015 953

2 - Deducao Prejuizos fiscais - -

3 - Materia Colectavel - 953
4 - Tributagoes autonomas 237 a7
Despesas nao documentadas 23 0

Encargos dedutiveis de despesas de representagéo 214 47
5 - IRPC Corrente/Estimado (3*21%) 21% - 210
6 - Retencao de terceiros -1951 9693
7 - Pagamentos fracionados ( crédito periodos anteriores ) -16 001 -6 527
8 -Tributagoes auténomas (4*10%) 54 5
9 - Imposto de incéndio (5*2%) 2% - 4
Imposto do periodo 54 219
Total do imposto a recuperar ( IRPC+ TA+ Imposto Incendio) -17 898 -16 001

O saldo de mESC 54 (2023: mESC 219) evidenciado na rubrica "Imposto sobre o Rendimento do
Periodo" na Demonstracdao do Rendimento Integral refere-se exclusivamente a tributacdo autonoma.
A existéncia de um prejuizo fiscal implica que a entidade ndo estd sujeita a imposto sobre o rendimento
corrente. No entanto, a tributacdo autonoma é aplicada independentemente do resultado fiscal,
sendo esta a razao pela qual o valor de mESC 54 é evidenciado. A tributacdo auténoma é um imposto
nado dedutivel, calculado com base em critérios especificos definidos pela legislacdo fiscal, e ndo esta
diretamente relacionada com o resultado liquido do periodo.

Assim, a Demonstracdo do Rendimento Integral reflete apenas o impacto da tributacdo auténoma,
dado que o prejuizo fiscal eliminou a base tributdvel para o imposto sobre o rendimento corrente.



¢ NOTA 8 — Outros ativos

Outros devedores 2024 2023
Direcédo Geral do Tesouro 125 831 21913
Comissao das garantias por receber 21907 13 484
Unidade de Gestao de Projectos Especiais - UGPE 10 309 10 309
Outros 10 148 6 815

Outros ativos
Apartamento Santa Maria T-3 Duplex (ver Nota 4) - 22 674
Outros 481 3336

168 676 78 531

Diregao Geral do Tesouro
O saldo de mESC 125 831 a receber da Direcdo Geral do Tesouro refere-se ao acionamento das
garantias com contragarantia do Estado de Cabo Verde.

Comissao de garantias por receber
O saldo compreende o valor das comissdes faturadas as instituicdes financeiras por receber a data do
balanco.

Unidade de Gestao de Projetos Especiais - UGPE
O saldo a receber da UGPE compreende a remuneracdo do pessoal e outros custos com pessoal
acumulados até junho de 2023, financiados pelo Banco Mundial no ambito do projeto “Access to
finance for MSMEs Project (P163015)”.

¢ NOTA 9 — Provisées

O montante mESC 42 294 (2023: mESC 37 747) corresponde ao célculo dos riscos sobre garantias
concedidas. As provisdes correspondem aos valores da perda esperada do saldo vivo da carteira ou
garantias emitidas.

O calculo das provis®es, pela carteira garantida, estd baseado num modelo de classificacdo interna
para a Gestdo de Risco da PRO-GARANTE, conforme estabelecido pela Basileia Il em que:

PE = P(l) * (1-P(R))

Sendo:

PE : Perda Esperada do crédito garantido

P(I) Probabilidade de Incumprimento do crédito garantido
P(R) Probabilidade de Recuperacdo do crédito garantido

A P(l) de cada crédito garantido é calculada de acordo com a seguinte tabela de classificacBes:

Regular Atrasos

até 30 dias 31-60 dias 61-90 dias > 90 dias
1% 25% 50% 100%



A probabilidade de recuperacdo, P(R), é considerada 1 quando existem contragarantias de Estado,
ou algum fundo liquido na conta da PRO-GARANTE, e é considerada O para qualquer outra
contragarantia real ou pessoal. A probabilidade de recuperacdo pode ter um valor maior que 0 se
existe uma garantia hipotecaria ligada a operacdo garantida.

Assim, o cdlculo da provisdo de um crédito garantido, P, é:

P crédito = (Saldo Vivo) crédito * PE crédito

Por fim, a provisdo total da carteira corresponde a soma das provisdes dos créditos garantidos:
Provisdo Total = 5 P crédito

No mapa a seguir mostra-se, por instituicao financeira, a sua carteira total, carteira constituida pelas
garantias emitidas pela PRO-GARANTE com os seus diferentes produtos (COVID-19, FME,
Ecossistema e Bilateral e a retoma), nimero de operagdes em atraso, probabilidade de
incumprimento e perda esperada (calculadas conforme o modelo de classificacdo acima indicado).
Em 2024, esta rubrica tem a seguinte composicado (em CVE):

Garantias Valor do Perda

Produtos . % . Valor Garantido % Saldo Vivo o
Vigentes Emprestimo Esperada

Protocolo BANCO JM -

Stimula Empreenders 198  10% 59 050 469,00 1% 59050469 1% 58 887 752 2% 588 876
gﬁ;‘:ggg G 63 3% 402 548 769,00 5% 211725545 4% 134 355418 4% 9940229
Protocolo Covid19 383 19% 2258 147 863,97 29% 1542693 268 32% 629 665825 21% 0
Protocolo Ecossistema 187 9% 942 349 948,00 12% 475034 093 10% 246 050 061 8% 0
Protocolo Fomento (FME) 687 35% 408 218 103,00 5% 408218103 9% 248 375919 8% 0
Protocolo Fundo Levanta 40 2% 32911 538,00 0% 32911538 1% 18 809 175 1% 0
(P;:Zté’if:b Ml b4 B 15 1% 7 650 000,00 0% 7650000 0% 7592756 0% 75928
'(Dcrgtr‘t’;‘r’:; e 392 20% 3160 939258,00 40% 1702 157 054 36% 1406 267 326 47% 29 096 048
'(T;‘:jti‘\’/icéﬂ‘;l';etoma 12 1% 624 000 000,00 8% 312000000 7% 259273683 9% 2592738
':B%t%c"b Start Up Jovem 2 0% 6000 000,00 0% 6000000 0% 5901595 0% 0

Total Geral 7 901 825 948,97 4757 450 170 100% 3015179521 100% 42 293 819




¢ NOTA 10 — Outros Passivos

2024 2023

Operagoes de vendas com acordo de recompra (i)

Titulos 600 000 600 000

Rendimentos a receber

Juros e rendimentos similares - Titulos de tesouro 4 251 43 421
595 749 556 579

Outros credores

Acionamentos de garantias (ii) 46 686 -
Remuneragées a pagar 1711 1706
Credores por acréscimo de gastos 1115 1247
Retencao IRPS e descontos INPS 689 468
MGO 500 500
AIS APLICACOES DE INTELIGENCIA ARTIFICAL, S.A 429 402
BTOC CONSULTING, LDA 317 -
Outros fornecedores 209 443
Outros 4 006 3995

Diferimentos
Plataforma SGG (ver Nota 5) 20 205 -
Passivos de locagéo (IFRS 16) (iii) 2 821 5537

674 436 570 878

(i) Operagdes de venda com acordo de recompra
Conforme referido na Nota 6, em conformidade com o disposto no IFRS 9, a PRO-GARANTE reconhece

0 compromisso assumido de recomprar os Titulos de Tesouro na maturidade dos contratos de REPO,
pelo preco de recompra, correspondente ao preco de compra descontado dos cupdes anuais,
acrescido de um prémio de 25 pontos base.

Em agosto de 2024, data de recompra prevista no contrato assinado em 2021, a PRO-GARANTE
recomprou os titulos ao Banco IIB pelo preco de mESC 544 056, o correspondente ao preco de compra
(mESC 600 000) descontado do valor dos cup&es anuais acrescido de um prémio de 25 pontos base
(mESC 55 944), saldando, assim, toda e qualquer obrigacdo contratual nessa data.

No entanto, ainda em agosto de 2024, celebrou-se um novo contrato de venda com acordo de
recompra com o banco |IB, abrangendo os mesmos titulos, nos mesmos moldes do contrato anterior.
Assim, em 31 de dezembro de 2024, os Titulos representam o preco de compra no montante de mgSC
600 000 depositado no IIB (ver Nota 2) e os Juros e rendimentos similares representam os cupdes
anuais e o prémio especializado até a data do balanco pelo total de mESC 4 251, nos termos do
contrato assinado em 2024.

(ii) Acionamentos de garantias
Compreende os montantes de mESC 43 493, mESC 3 049 e mESC 143 resultantes de acionamentos de
garantias a serem pagos ao BCA, ao BCN e a CECV, respetivamente.



(iii) Passivos de locacdo (IFRS 16)

Os passivos de locacdo (IFRS 16) no montante de mESC 2 821, decorrem da adogdo da IFRS16 e dizem
respeito ao registo do valor atual dos montantes a pagar ao abrigo do novo contrato de arrendamento
do espaco onde se encontra localizado o escritério (ver Nota 5).

¢ NOTA 11 - Capital

Os movimentos registados em 2024 e 2023 nesta rubrica encontram-se evidenciados na
Demonstracdo de Alteracdes no Capital Préprio.

O capital social em 2024 e 2023, integralmente realizado, esta representado por 1 550 000 a¢des, com
o valor nominal de 1 000 CVE cada e é detido integralmente pelo Estado de Cabo Verde.

A rubrica de Outros instrumentos de capital representa:
¢ O Fundo Contragarantia, recebido em novembro de 2021, no montante de mESC 28 358, para

o Programa Lavanta, deduzido do montante de mESC 11 798 respeitante ao acionamento de
garantias do respetivo Programa efetuadas até a data do balanco. O Fundo é financiado pelo
mecanismo de Financiamento Rapido RFF do PNUD no ambito do INFF (Integrated National
Finance Framework), que tem como objetivo proporcionar a alavancagem de financiamento junto
da banca comercial de projetos inovadores liderados por jovens e mulheres.
e O Fundo de Contragarantia recebido pela PRO-EMPRESA em 2023 e 2024, no montante de
mESC 52 757 e mESC 52 912, respetivamente, foi obtido no &mbito do contrato assinado entre a
PRO-EMPRESA e a LUX DEV para financiamento dos programas Start-Up Jovem 100% (mESC 47
464) e Empreendedorismo Jovem (mESC 58 204), conforme a convengdo CVE0S8S.
De acordo com os estatutos, 10% do resultado liquido anual devera ser afeto a constitui¢ao da Reserva
legal.
As reservas legais s podem ser utilizadas para (i) cobrir a parte do prejuizo registado no balanco de
cada exercicio que ndo possa ser coberta pela utilizacdo de outras reservas, (ii) cobrir os prejuizos
transitados de exercicios anteriores que ndo possam ser cobertos pelo lucro do exercicio nem pela
utilizacdo de outras reservas e (iii) incorporagdo no capital estatutario.
A aplicacdo dos resultados liquidos de 2023 e 2022 foram como segue:

Aplicagédo Resultado 2023 2022

Reserva legal 9917 4195
Outras reservas 37 753
9917 41 947

A rdbrica outras reservas e resultados transitados decompde-se como se segue:

2024 2023

Reserva legal 53 216 43 299
Outras reservas 37 753 37 753

90 968 81 051



NOTA 12 - Juros e rendimentos similares

Os juros e rendimentos similares representam os juros resultantes das aplicacdes efetuadas em

(3]

diversas instituicGes de créditos no pais (ver Notas 3 e 6).

Juros de aplicagdes em outras instituicdes financeiras 24 690 20 564
Juros de Titulos do Tesouro — Repo 16 775 19 866
Outros 5 1

41 470 40 431

NOTA 13 — Comissoes
Esta rdbrica tem a seguinte composicao:

(3]

Comissdes 2024 2023
Garantias 22 621 22128
22 621 22 128

(3]

NOTA 14 - Outros rendimentos e receitas operacionais
Esta rdbrica tem a seguinte composicao:

Outros rendimentos e receitas operacionais 2024 2023
Outros ganhos e rendimentos operacionais 954 36
Corregdes relativas a periodos anteriores 5547 915
Subsidio do Banco Mundial - 13 456

6501 14 407

Subsidios do Banco Mundial
Em 2023, o saldo refletia os gastos incorridos pela Pré-Garante e imputados a UGPE no ambito do
projeto do Banco Mundial “Access do Finance for MSMEs Project (P163015)” e decompunha-se
conforme segue:

Honorarios Consultoria (ver Nota 15) 8542
Remuneracéo do pessoal (ver Nota 16) 3 056
Rendas do escritério (ver Nota 15) 1240
Outros Custos com Pessoal (ver Nota 16) 617

13 456



¢ NOTA 15 - Gastos gerais administrativos
A rubrica de gastos gerais administrativos apresenta em detalhe o seguinte (em mESC):

Gastos gerais administrativos 2024 2023
Publicidade 1526 854
Deslocacgao e estadas e representacéo 1385 1197
Servigo de contabilidade 1277 1294
Agua, energia e combustiveis 1106 1068
Servigo de auditoria 1024 2033
Servigo de assessoria juridica 893 1077
Corregdes dos anos anteriores 718 911
Servigo de informatica 556 910
Impressos e material de consumo corrente 436 451
Outros fornecimentos servigos de terceiros 432 -
Comunicagao e despesas de expediente 303 313
Servigo de assessoria 290 495
Conservagao e reparagdo 152 72
Aluguer de estacionamento privado 107 86
Servigo de Consultoria - 9976
Rendas de escritorio - 1240
Outros 400 1376

10 604 23 354

Em 2024, os gastos gerais administrativos apresentam um total de 10 604 mCVE, registando uma
diminui¢ao de 55%, face ao periodo homologo, devido, essencialmente, a diminuicdo verificada na
rubrica de servico consultoria e renda de escritorio.

Em 2023, o Servico de Consultoria comtemplava, essencialmente, os honorarios do consultor Andrés
Bernal no montante de mESC 8 542 financiado pelo projeto do Banco Mundial “Access to finance for
MSMEs Project (P163015)”, pelo que saldo de igual valor encontrava-se registada em Outros
rendimentos e receitas operacionais (ver Nota 14). O contrato com o consultor foi rescindido em junho
de 2023.

Em 2023, os rendimentos respeitantes a Rendas de escritdrio contemplavam, igualmente, os gastos
suportados pelo Banco Mundial (ver Nota 14).

¢ NOTA 16 — Gastos com pessoal
A tabela abaixo apresenta os gastos com os érgdos de gest3o e o pessoal da PRO-GARANTE:

Gastos com pessoal 2024 2023
Remuneragées
Remuneragdes dos 6rgédos de Gestdo 6 480 5432
Remuneragdes do pessoal 8 517 7749
Encargos sociais obrigatério 1823 1888
Indemnizagdes contratuais 824 154
Férias Vencidas e ndo Gozadas 454 73
Formagéao de Pessoal 1012 -
Outros Custos Com Pessoal 124 3598
19 233 18 895

Numero médio de colaboradores 12 9



Os gastos com pessoal referem-se aos gastos com as remuneragdes do pessoal e as remuneragdes
dos membros do conselho da administracio da PRO-GARANTE e das componentes varidveis a que
tém direito segundo a classificacdo das remuneracdes das empresas do sector publico empresarial
(nos termos do n2 7 do artigo 272 do Decreto-lei n2 6/2010 de margo).

O aumento de gastos com pessoal face ao exercicio anterior na ordem dos mESC 338 deve-se,
essencialmente, ao aumento do nimero de trabalhadores.

¢ NOTA 17 — Resultado por ag¢ao basico

O resultado por acdo bdsico é calculado dividindo o lucro atribuivel ao acionista pelo nimero de
acdes, como segue:

2024 2023

Resultado Liquido do exercicio (mESC) 1242 9917
Numero de agdes 1550 000 1550 000
Resultado por agéo basico (ESC) 1 6

¢ NOTA 18 — Partes relacionadas

A PRO-GARANTE ¢é detida 100% pelo Estado, tendo também como partes relacionadas, todas as
entidades/empresas associadas, assim como acionistas e as instituicdes envolvidas, nomeadamente a
PROEMPRESA, PROCAPITAL e a UGPE — Unidade de Gest3o de Projetos Especiais (ver Nota 8).

Em 2024 e 2023, os saldos apresentados no Balanco com partes relacionadas referem-se,
exclusivamente, ao saldo a receber da UGPE (ver Nota 8), conforme segue (em mESC):

10 309 10 309

UGPE - Unidade de Gestéo de Projetos Especiais
10 309 10 309

¢ NOTA 19 - Categorias

Os ativos e 0s passivos financeiros sao reconhecidos no balanco quando a Empresa se torna parte
das correspondentes disposicées contratuais.
Os ativos e os passivos financeiros sao mensurados ao custo ou ao custo amortizado sempre que
apresentem as seguintes caracteristicas:

e Sejam a vista ou tenham uma maturidade definida;

e Tenham associado um retorno fixo ou determinavel; e

e Na&o sejam um instrumento financeiro derivado ou ndo incorporem um instrumento

financeiro derivado.

O custo amortizado é determinado através do método do juro efetivo. O juro efetivo é calculado
através da taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante
a vida esperada do instrumento financeiro na quantia liquida do ativo ou passivo financeiro (taxa de
juro efetiva).



Categoria 2024 2023 Método valorizagéo

Activos Financeiros

Aplicagées e disponibilidades em instituicdes financeiras empréstimos e contas a receber 1 639 661,00 1622 777,00 Custo amortizado
Activos financeiros ao custo amortizado empréstimos e contas a receber 600 000,00 600 000,00 Custo amortizado
Qutros ativos empréstimos e contas a receber 168 676,00 75 555,00
Total ativo financeiro 2 408 337,00 2 298 332,00

Passivos Financeiros - -
Total passivo financeiro - -

2408 337,00 2298 332,00

¢ NOTA 20 - Rubricas Extrapatrimoniais

Existem trés tipos de receita gerada pela PRO-GARANTE: (i) receita gerada por investimentos
financeiros, (ii) a receita gerada por suas operacdes de garantia (comissdes de garantia) e (iii) as outras
receitas (especificamente o subsidio do projeto do BM).

As comissdes, base 100% de cobertura, que a PRO-GARANTE cobrard pelas garantias de crédito
emitidas serdo de:

e 1% para as garantias DGT;
e 0,5% para as garantias COVID-19 e Fomento ao Micro Empreendedorismo;
e 2% para as outras garantias (protocolos bilaterais).

A comissdo sera proporcional a cobertura concedida. Esta comissdo serd cobrada a cabeca
semestralmente para as garantias COVID 19, FME e outras garantias e “postecipada” para as garantias
DGT.

No caso de contragarantias para as companhias de seguros, a comissdo corresponderd a uma
percentagem do prémio de risco que a seguradora cobra ao cliente. O percentual do prémio é
equivalente a cobertura da contragarantia, nesse caso, a cobranca do prémio serd na cabeca.

¢ NOTA 21 - Divulgagoes exigidas por diplomas legais
As remuneracdes dos membros dos drgaos sociais e auditores decompde-se como segue:

2024 2023
Administradores 1683 942
Conselho Fiscal 1680 1680
Auditores 1024 1024

4 387 3645

¢ NOTA 22 - Eventos subsequentes

Desde a data do fecho de contas até esta data ndo se verificou qualquer acontecimento que possa
influenciar significativamente as Demonstracdes Financeiras apresentadas ou que mereca mencado
nas Notas.



Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal

Relatério de Gestio e Demonstrac¢des Financeiras em 31 de dezembro de 2024

Exmos. Senhores,

1 Nos termos da lei ¢ do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatério sobre a
atividade fiscalizadora desenvolvida pelo Conselho Fiscal e damos parecer sobre o Relatorio
de Gestdo e as demonstragdes financeiras apresentados pelo Conselho de Administragio da
PROGARANTE SA relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

2 Fiscalizamos os atos da administragdo da PROGARANTE SA, no citado exercicio de
2024, através de contactos periodicos, de caricter informativo, com o Conselho de
Administra¢do e da tomada de conhecimento do contetido das Atas das reunides do Conselho
de Administracdo, das delibera¢des, tendo solicitado e obtido os esclarecimentos que
consideramos necessarios, nas circunstancias do nosso trabalho de fiscalizag¢éo, e nada tendo
observado em contrério as praticas de gestdo geralmente aceites e que pudesse constituir, de
alguma forma, um incumprimento deliberado das disposi¢des legais e estatutérias.

3 Acompanhdmos os ftrabalhos de auditoria externa desenvolvidos pela
PricewaterhouseCoopers Cabo Verde — Sociedade de Auditores Certificados, Lda

4 No ambito das nossas funcdes verificamos que:

i) o Balango (que evidencia um total de ativo de CVE 2.481.168 milhares e um total de
capital proprio de CVE 1.764.438 milhares, incluindo um resultado liquido de CVE
1.242 milhares e as Demonstracdes dos Resultados, do Rendimento Integral, das
Alteragdes no Capital Proprio, de Fluxos de Caixa e o correspondente Anexo,
permitem uma adequada compreensdo da situagdo financeira da sociedade, dos seus
resultados, do rendimento integral, das alteragdes no capital préprio e dos fluxos de
caixa;

i)  as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sdo adequados;
iii) o Relatorio de Gestdo € suficientemente esclarecedor da evolugdo dos negécios e da
situagdo financeira da Sociedade evidenciando os aspetos mais significativos,

respeitando os requisitos legais e estatutarios da Sociedade;

iv) aPropostade Aplicagdo de Resultados nédo contraria as disposi¢des legais e estatutarias
aplicaveis.

5 O Conselho Fiscal tomou conhecimento do Relatério de Auditoria, sobre as

Relatério e Parecer do Conselho Fiscal 31 de dezembro de 2024 7@( Progarantd - Sa
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Demonstragdes Financeiras do exercicio de 2024, emitido sem reservas, com o qual
concordamos.

6 Nestes termos, tendo em considera¢do as informagdes recebidas do Conselho de
Administra¢do e as conclusdes constantes do Relatério de Auditoria, somos de parecer que

a Assembleia Geral aprove:

i) o Relatorio de Gestio;

ii)  as demonstragdes financeiras e respetivas notas anexas;

iii) sejaaprovada a Proposta de Aplicagdo de Resultado Liquido no exercicio de 2024.

7 Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Conselho de

Administragdo da empresa, pela valiosa colaboragdo recebida e pela dedicagio e esforgo que
colocaram ao servigo da Sociedade.

Praia, 15 de julho de 2025

(@] Conselho Fisg
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Relatério do Auditor Independente

Opiniao

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da PRO-GARANTE - Sociedade de Garantia
Parcial de Créditos, S.A. (a Empresa), que compreendem a demonstragéo da posigéo financeira em
31 de dezembro de 2023, a demonstrag&o do rendimento integral, a demonstragéo das alteragdes no
capital proprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas
as demonstragdes financeiras, incluindo informag&es materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢éo financeira da PRO-GARANTE — Sociedade de
Garantia Parcial de Créditos, S.A. em 31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro e
fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de

Relato Financeiro (IFRS) em vigor.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs). As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgéo “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinigo.

Somos independentes da Empresa de acordo com os requisitos do cédigo de ética do International
Ethics Standards Board for Accountants (IESBA) e com os requisitos éticos nos termos do cédigo de
ética da Ordem Profissional de Auditores e Contabilistas Certificados, relevantes para a auditoria de
demonstragdes financeiras em Cabo Verde, e cumprimos as restantes responsabilidades éticas
previstas nestes requisitos e no cédigo de ética do IESBA.

Outra informagéo - relatério de gestdo

O drgéo de gestéo & responsével pela preparagio do relatério de gestdo. A outra informagéo
compreende o relatério de gestdo, mas néo inclui as demonstragdes financeiras e o relatério do

auditor sobre as mesmas.

A nossa opini&o sobre as demonstragdes financeiras ndo cobre a informacg&o constante do relatério
de gest&o e néo expressamos qualquer garantia de fiabilidade sobre essa outra informagso.

No ambito da auditoria sobre as demonstragdes financeiras, a nossa responsabilidade é fazer uma
leitura do relatdrio de gestéo e, em consequéncia, considerar se a informag&o constante do relatério
de gestéo € materialmente inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com o conhecimento
que obtivemos durante a auditoria, ou se de qualquer outra forma aparenta estar materiaimente
Aol
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distorcida. Se, com base no trabalho efetuado, concluirmos que existe uma distor¢éo material nesta
outra informacgéo, exige-se que relatemos sobre esse facto. No temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades do 6rgéo de gestio e dos encarregados da governacao pelas
demonstragé6es financeiras

O ¢drgao de gestéo é responsével pela preparagao e apresentagso apropriadas das demonstragbes
financeiras de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) em vigor, e pelo
controlo interno que determine ser necessario para permitir a preparagdo de demonstragbes
financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro.

Quando prepara demonstragbes financeiras, 0 6rgéo de gestso & responsavel por avaliar a
capacidade da Empresa de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias
relativas a continuidade e usando o pressuposto da continuidade a menos que o orgéo de gestéo
tenha a intengo de liquidar a Empresa ou cessar as operacgées, ou no tenha alternativa realista

sendo fazé-lo.

Os encarregados da governagéo s&o responséveis pela supervisio do processo de relato financeiro
da Empresa.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoével sobre se as demonstracdes
financeiras como um todo estao isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opini&o. Seguranga razoavel & um nivel elevado de seguranga mas nao
€ uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorgéo material quando exista. As distorgées podem ter origem em fraude ou erro e s&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes

financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorg&o material devido a fraude & maior do
que o risco de nao detetar uma distorg&o material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagao, omissées intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigéo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opini&o sobre a eficacia do controlo interno da Empresa;

c) avaliamos a adequac&o das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgéo de gestéo;

/s
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d) concluimos sobre o uso apropriado, pelo 6rgéo de gesto, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dlvidas significativas sobre a capacidade da
Empresa para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgacdes relacionadas incluidas
nas demonstragBes financeiras ou, caso essas divulgagbes nio sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes s0 baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Poréem, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Empresa descontinue as
suas atividades; e

e) avaliamos a apresentag&o, estrutura e contelido global das demonstragbes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacgdo apropriada;

Comunicamos com os encarregados da governago, entre outros assuntos, o ambito e o calendéario
planeado da auditoria, € as matérias relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada por nés durante a auditoria.

19 de junho de 2024

PricewaterhouseCoopers Cabo Verde
— Sociedade de Auditores Certificados, Lda.
representada por:
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Armando José C. Ferreira Rodrigues, Auditor Certificado
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Praia, 24 de fevereiro de 2024.
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Administradora ndo executiva
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